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A los accionistas de Norbolsa, Sociedad de Valores, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Norbolsa, Sociedad de Valores, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de

cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, ias cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {(que se

identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, v
no expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Pluza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwc.es 1

R. M. Madirid, haia 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seceidn 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79 031290
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Tal y como se indica en la nota 1.a de la memoria
de las cuentas anuales adjuntas, las actividades
gue conforman el objeto social de la Sociedad

Entre los procedimientos de auditoria
realizados sobre las comisiones percibidas por
la Sociedad, destacan los siguientes:

son, principalmente, la prestacidn de servicios de
inversion y servicios auxiliares, de acuerdo con la
normativa vigente aplicable a las empresas de
servicios de inversion.

La Sociedad percibe comisiones principalmente
por los siguientes servicios: tramitacidon, ejecucion
y liquidacion de ordenes de compraventa de
valores, aseguramiento y colocacion de
emisiones, depdsito y anotacion de valores y
gestién de carteras.

Dada la diferente tipologia de servicios que
generan ingresos por comisiones y que los
mismos representan un importe muy significativo
sobre el total de los ingresos ordinarios de la
Sociedad, la revision del proceso de su devengo y
su adecuado registro contable, se ha considerado
un asunto relevante en nuestro proceso de
auditoria.

Ver notas 2.k y 27 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Entendimiento y revision de los procesos
y politicas contables utilizados por la
Sociedad en relacion al registro de
ingresos por comisiones percibidas, en
funcién de su diferente tipologia.

Validacion de los controles generales
informaticos de los sistemas relevantes
involucrados en la gestion de la operativa
de ingresos por comisiones percibidas.

Lectura de una muestra de contratos
firmados con clientes.

Recalculo de una muesira de comisiones
percibidas por la Sociedad durante el
ejercicio 2022 en base a las tarifas
vigentes establecidas por la Sociedad yfo
a las condiciones acordadas en los
contratos, dependiendo de su tipologia,
asi como verificacion, para una muestra,
del cobro de dichas comisiones.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya

formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de

aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa gque resulta de aplicacion.
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Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marca normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto

estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria

de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una hase
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacidén, omisiones deliheradas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbrea
material, se requiere que lamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basanen la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditaria. Sin embargo,

los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, ia estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditeria planificados y los hallazgos significativos de la

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, |0s riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

GBb__— AUDITORES

Guillermo Cavia Gonzélez (20552)

22 de marzo de 2023

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, 5.L.

3083 Ndm, 03/23/01285
96,00 EUR



Foru Seilua ; «
Timbre Foral | - . [
T 8| Bizkaia |
' foru aldundia
diputacion foral

0,15 < kR

Hamabostzemimo A
Quince céntimas-J

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
(EXpresado en Euros)

v
- BERN

[

b ACTIVO

K Notas 2022 2021 (*)
Sy L Tesoreria T , R RS- 512,08‘_' 512,08
SOy Ca]a L ) L T D 51208‘% R 51203
Sl 01,2, Banco Espanayotros bancos centrales c/c R BN ;\). ;‘ i ) ‘
27 913 589,37 61 955 673,85 .

1. Deposltos ala vista, :
.2, Créditos por operaclones por cuenta propla pendlentes de Ilquldar
3 Deposltos aplazo’ . ' ; ) L
4. Adqulslclon temporal actlvos
.5., Otros créditos” . C e
2:6. Actlvos dudosos ", . o ‘ Lo
2.7. Ajustes por, valoracién: (+/ ) oo O ‘
3. Crédito a particulares’ ' ‘ e e
‘3.1, Crédito en efectlvo por compras al contado dlferldas ‘ '
3.2. Créditos y-anticipos por operaciones de valores ‘.
+ 3:3. Otros crédltos y anticipos
~ 3.4. Adquisiclén temporal actlvos -
" 3.5. Activos dudosos ‘ o
3.6. Ajustes por valoracion: (+/ ) ‘ L
4. Valores representativos de deuda’ | 7
4,1. Activos monetarios y Deuda Publica
4.2. Otros valores de renta fija cartera Interlor
4.3. Valores de renta flja cartera exterior
4.4, Instrumentos financleros hibridos
4.5, Activos dudosos
4.6. : Ajustes por valoracién: (+/-).
5. Inversiones vencidas pendientes de cobro ‘
6. Acciones y participaciones ‘ : L 8
6.1. Acclones y particlpaclones cartera interior S C
6.2. ‘Acclones y particlpaciones cartera exterlor
6.3. Particlpaclones
6.4, ' Instrumentos de capltal mantenldos para la venta
- 6.5. Deterloro de valor de acciones y partlclpaclones (-)
7. Derivados
7.1, Derlvados de negoclaclén
. 7.2. Derlvados de cobertura, ; .
8. Contratos de seguros vinculados a penslones R
9. Inmovilizado material : . S e 10
9,1, De uso proplo ‘ : o
9.2. Inversiones Inmoblllarlas
9.3, Inmovlllzado material mantenido para la venta
9.4. - Deteribro de valor del Inmovilizado materlal ( ). ! }
10, Inmowllzado intangible . L ’ o S 10
"10.1." Fondo de comercio - " - E SRR v
Lo 62, Aplicaclones Informéticas S K N
i 7:10.3,. Otros actlvos’ Intanglbles ‘ ‘
10 4 ) Deterloro de valor del Inmovlllzado Intanglble ( )
11. Actlvos fiscales ) ) - , IR ;
111, Correntes, . o SO AN
oo1n20DIferldos T e e s (RETRTC I
B ) Periodificaciones ... ' . ' e a2y
L1201, Comlslonesygastos pagados no devengados S e
o I 12.2; Otras perlodlﬂcaclones L R e
S U 13.0tros actives (o - S TN ST CINEET S & B
W47 13,1, Administraclones: publlcas R E Lol oo
O 13 2 Acclonlstas por desembolsos de capItaI exlgldos RN
L13.30 Otros O T

NNNNNNN‘

‘i

TOTAL ACTIVO

(*) Se mcluye, dnica y excluswamente a efectos comparativos

o 2. Créditos a intermediarios flnancieros et e "f

21 642 101 09 5

\

6.271.488,28

''99.031,68,

57:616.544,21

14.339.129,64

_ 76.005,98 .

58,089, 14 " 33.472,89
140.942,54 42.533,09
2.597.943,01 _ 2.496.111,65

2,590.450,06.

7.492,95

2.488.869,25

7.242,40

7.328.504,79."

- 7.436.217,11

. 7.328.504,79

7.436.217,11

55.239,60

-'58.100,47

55.239,60 - ~58.100,47
444, 491,3‘13‘ -
444 491,31 o
63 434,97 e
6343497 -
 91.592.17 L $2.887,09
23.412,73. . . 58.774,86
68.179,44. " 124.112,23
1256.302.33 . 1.076.975.48 | oo
P ‘83“3.‘043,4‘9‘ ‘
1 256.302,33 < | '243.931,99
73.182.483,71

38.850.641,31

Las Notas 1 a3l descrltas enla Memorla y el Anexo adJunto forman parte lntegrante deI balance al 31

;. de dIC|embre de 2022

f
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NORBOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en Euros) L ‘

s PASIVOY PATRIMONIO NETO PIRTRR rNotas ‘\ 2022 ?‘i, 2021 (*) e
S 1. Deudas con Intermedlarlos flnanmeros I . 1‘3\‘ 585 329,33 12 109 716,21 ‘ ;
RN - 1.1. Préstamos y. créditos -, AT e e
. VAN W) Deudas por operaCIonés por cuenta propla pendlentes R SR f B R AR :
SR de liquidar - ‘ , e e e e e
« R T Ce5|on temporal actlvos Lo SO Vo e e e e
14 Saldos transitorios por operaaones con valores Lo e .519.354,03 - 012.035,873,47
1.5. Otras deudas PRCIRE S 65,975,300 - 73.842,74
' 1.6. Ajustes por. valoraclon Intereses devengados no L T N T D e
vencidos(+) ", , A ‘ Lo O T I R T R
2. Deudas con part|culares : G Y 140 12,309.742,11 . 33.511,132,65
2.1, Cesion temporal de activos . Lo e s T IR
2.2. Saldos transitorios por operaCIones con valores R ©.12,309.742,11 - 33.511,132,65
2.3. Otros débitos - — o - ‘ R
2.4. AJustes por valoraCIon Intereses devengados no - .
o vencidos . K o - ‘ b
3. Dep05|tos en efectlvo en garantia de operacmnes ‘ : - ‘ ‘ -
3.1. Operaciones de crédito al mercado ‘ ‘ ‘ - R
3.2. Otros depdsitos ' ‘ S T
4. Crédito de valores al mercado por ventas al contado ‘ o Lo
diferidas o L L= : -
5. Deudas por ventas en corto Y valores reC|b|dos en ‘ S 3 : ‘
prestamo IS ‘ o= -
6. Otros pasivos a valor razonable ‘ A ‘ = L L=
7. Derivados - ! ‘ S L= =
7.1. Derivados de negocnacmn o Lo ‘ s ‘ Co- J Do
7.2. Derivados de cobertura o ‘ o o Comh
8. Empréstitos . o oo = L =
9. Pasivos subordinados ‘ o ‘ o ‘ ‘ - o=
10. Provisiones para rlesgos ‘ o 15 1. 996.299,34 . 1.281.038,65
10.1. Provisiones para pensiones y obhgauones S|m|Iares . 489.,525,20 . 719.733,70
10.2. Provisiones para impuestos T T Lo
10.3. PrOV|S|ones por transacciones.con pagos basados en ‘
|nstrumentos de capital S : ‘ : e R
10.4, Provisiones para otros riesgos . . J Gl L 506.774,14 . ' .561.304,95
11 'Pasivos Flscales . e e 19 124 024,19 255.194,11
11 1. Corrientes. - - DR SRR R T 7. 95.410,71 . . .
11 2. Diferidos '~ . A B P R 124 024 19 . '159.783,40 -
12. Pasivos’ asouados con actwos no cornentes para Ia o B T
‘venta' . . - . N L T e e
'.|.3 Perlodiflcacmnes B T L PR O S “609}70‘4,81‘ L 552.‘296,86 ;o
o ' 13.1, Com|S|onesyotros productos cobradosyno e e e e e e
ne devengados S e e e - RIS ‘
‘ o u[ ~13.2, Gastos' devengados no venc1dos TS S el 596.301,49 1 547 636 29 ; ‘
3 \ , 13.3. Otras perlodlﬂcaC|ones S e e T 113,403,320 - 4,660, 57 S
14. ‘Otros pasivos ' T R RPN ¥ R 239 719,99 ! 331 108,59
14.1. Administraciones publlcas At S 208.844,80.0 ', 285,765,860,
X 14.2, Desembolsos pendlentes en suscrlpcmn de valores L e e e s
‘ ""14.3. Saldos por operaciones de arrendamlento flhancuero . S e e n e
‘ ' 14.4, Otras deudas no. reIaC|onadas con operaciones de’ o ER RN )
' valores Co S 30.875,19 . /45.342,73
15, Capltal con naturaleza de pasnvo fmanC|ero Lo ‘ S s I
TOTAL PASIVO CR S | 14.864.819,77 48.040.487,07
., (*) Se |ncluye, unica y excluswamente a efectos comparatlvos ‘
Las Notas 1 a 31 descrltas en’ Ia Memorla y eI Anexo adJunto forman parte |ntegrante del balance aI 31 R
;  de dlmembre de 2022 ‘ o A D
B . ; . g | o 2 /
) i ‘ ‘\)‘:‘, ‘;, g / “‘ N . ‘ y / y ‘1;/" ' !
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K ’BALANCE ALJ CIERRE DEL EJERCICIO 2022 ‘
L (Expresado en Euros) : ‘

I"“ [N »: .
T BT FR AN

Notas ‘

“2b22“‘ :

' 2021 (*)

‘PASIVOY PATRIMONIO NETO AR

. [ . i \
, oy S i

'16. Fondos proplos f_‘ O e

. 16.1. Capital:’ R ‘16
16.2! Prima de em|5|on EER Lo 17

. 16.3. Reservas ‘~  N 18 '

£ 16.4, Valores; proplos ( )
16.5. Resultados de e3erc1cnos anterlores (+/ )
| 16.6. Otras aportaclones de socios ‘
- ".:16.7. Resultado del ejercicio (+/-)
' 16.8. Dividendos y- retrlbuuonés (=) :
;. 16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto
17. Ajustes por valoracion en patrimonio neto’ (+/- ) 7 y 8
- 17.1. Activos flnanC|eros a valor razonable con cambios |
.'en patrimonlo neto (+/-) ‘
17.2. Pasivos financieros a valor razonable con camblos
en patrimonio neto (+/-)’
17.3. Coberturas de flujo de efectlvo (+/-) - ‘
17.4. Coberturas de |nver5|ones netas de negocios en eI \
extran]ero (+/-)
17.5. Diferencias de cambio (+/-)
. 17.6. Resto de ajustes por valoracion (+/-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(*) Se mcluye, unlca y excluswamente a efectos comparatlvos

23 457 099,35

n

24, 460 806,48

14.187,160, 40"

. 14,187.160,40

12.636.625,84 . 2.636.625,84
5.996.005,21 " 5.996.005, 21
©.637.307,90 . 1.641.015,03
528.722,19 . 681.190,16
528.722,19 - 681.190,16
23.985.821,54  25.141.996,64
38.850.641,31  73.182.483,71

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria y el Anexo adjunto forman parte integrante del balance al 31

de dlciembre de 2022.
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L 1JAvaIesygarantlas concedldas V [“u;j"\ U R ’
"' 1.1. Participacién'en la flanza colectivar, " o S T e \3.719 320,78 '1.650,000,60 ..
212 Actlvos afectos a garantlas propias 0 de tercerog DA P oo ‘ - 3 056 150 ,04,
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‘ \BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022

(

CUENTAS DE RIESGOYCOMPROMISO Notas 2022 L 2021 (*)
| 23 '5.771.756,38 '6.758. 586,24‘ -

1.3, Rlesgos por derlvados contratados por cuenta de terceros

1.4. Otros . I R R I 205243560 205243560\‘

2. Otros paswos contingentes

3. Compromisos de compraventa devaloresaplazo A U e T T

3.1. Deuda publica = " ; ‘ JE O N TR

3.2, Otros valores de renta f|Ja o R o co Y ‘ D

: 3.3. Acciones y participaciones Co Dol o -
4. Compromisos de compras de valores a plazo o g e

4.1, Activos monetarlo$ y Deuda publica” S R ‘ C s
4, 2 Otros valores de renta fija ' Lo »( o B o -
. 4.3, Acciones y parUcnpacmnes : X ‘ ‘ L s R
5. Compromlsos de ventas de valores a plazo ‘ ' ‘ . ' -

4.1, Activos monetarios y Deuda plblica . -~ . o s -

4.2. Otros valores de renta fija ‘ ‘ S ‘ -

4.3, Acciones y participaciones C C -
6. Desembolsos comprometidos por. aseguramlento de emisiones ‘ -

6.1. Valores de renta fija ‘ ; -
6,2, Acciones ¥y partlapacuones ‘ o -
7. Ordenes propias sobre valores pendientes de eJecutar ‘ -

7.1, Ordenes de compra ‘ i -
7.2. Ordenes de venta B ‘ : -
8. Derlvados financieros ‘ o ‘ -

@
N

. Contratos a plazo de activos financieros ‘ -
. Compraventa de divisas contratadas y no vencidas § ‘ ‘ / : -
..Futuros financieros sobre valores y tlpOS de interés A -
. Otras operaciones sobre tipos de interés = ‘ ) : -
. Futlros financieros sobre divisas o ‘ ‘ S-
. Opciones sobre valores o indices s : . -
. Opclones sobre tipos de interés ‘ B ‘ ‘ ‘ -
. Opciones sobre divisas : o ‘ -
.-Otros contratos (subyacente no financiero, etc ) oo ‘ -
9. Prestamo de valores al mercado ‘ ) -

DOPDDEOD0®
BRI YT, ENATN

9.1. Valores propios L 3 -
9.2. Valores de clientes ‘ ‘ g -
10. Crédito concedido a clientes por operacmnes de valores ‘ ‘ ‘ -

' 10.1 Crédito dispuesto - ‘ ‘ ‘ z
o 10 2, Crédito disponible ‘ ‘ ‘ : : ‘ ‘ Z
11. Activos adquiridos en nombre proplo por cuenta de terceros ; ' L -

;12 Otrascuentasde rlesgoycompromlso ey L P =

‘ “TOTAL CUENTAS DE RIESGOYCOMPROMISO .. 577175638 6.758.586,24

' ;(*) Se |ncluye, un|ca y excluswamente, a efectos comparatlvos

Las Notas 1 a 31 descrltas en la Memoria y el Anexo adJunto forman parte mtegrante deI balance al 31
‘»“dedlaembrede 2022 o pot B e
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NORBOLSA SOCIEDAD DE VALORES, S A

S . 5
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022 ‘ L
(Expresado en Euros) SN \ ';‘1( .
OTRAS CUENTAS DE ORDEN oo Notas | o S N2021. (%)
1. Dlsponlble no condlcmnado a Ia v1sta en entndades de G B I e T e T
crédlto Yo T T N PR ‘ e e S
.2, Ordenes de: cllentes de: compra de valores pendlentes de CLRBT T e e T T o
I|qU|dar AR ARSI Lo e 3,162.775,66,, ' 5.252.983,59 - |
2.1, Con la Somedad de Slstemas RO i, : A T S 1\762 208, 05 ', - . 317.568,86 /. = .
2.2, Acciones. de'TIC " - G T el S P S
"', 2.3, Con otros mtermedlarlos ﬂnanmeros U ey S 1 400 567 61‘; 4.935.414,73
3. Ordenes de. cllentes de venta de valores pendlentes de 23 R PRTE
liquidar '+ - . e s 1485 978,90; 2525.440 72 ‘ R
3.1, Con Ia Socledad de Slstemas Co e T AR 1 308 880 74 1 072 109 370 : N
3.2. Acciones de TIC -, ‘ TN R e o , R :
3.3. Con otros intermediarios fmancneros T e f 177 098 16‘ o 1 453 331 35‘
. 4, Depésitos de instrumentos financieros (valor de . RERE ' E
", mercado) ‘ ; R 1 182. 970 436 00 1’.323.029.124,85
4.1, Propios . ‘ : o ' co " 8.694.261,77. . ' 8.605.636,80
4.2. De terceros . o o 740.905.694,72  792,191,639,65 - -
4,3. Recibidos de otra entidad deposntaria : ‘ : - 433.370.479,51 . 522.231.848,40 ‘
‘5. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder : . ‘ . !
de otras entidades (valor de mercado) 23 1.459.784.053,90 1.733.092.280,34
5.1. Propios ‘ ‘ ‘ . 1.229.235,68 = 1.145.181,07
5.2. De terceros : B 1.458.554.818,22° 1.731.947.099,27
6. Préstamo de valores recibidos : : ‘ ‘ - ‘ .-
6.1. Valores vendidos -, ‘ co - \ -
- 6.2, Valores cedidos temporalmente : ‘ ‘ ‘ - -
6.3, Valores disponibles ‘ ‘ - ‘ LT -
7. Carteras gestionadas ‘ ‘ ‘ 132.299.528,87 137.502.754,75
7.1, Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas ) 7.479.549,64 6.983,056,94
7.2. Invertido en acciones y partICIpacwnes interiores no y : - . ‘
cotizadas : ‘ ‘ L R -
7.3, Invertido en valores de renta f|Ja interiores cotizados . o 43 909 785 70 44.802. 318 20
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados ) )
7.5. Invertido.en valores exteriores cotizados ‘ P S 78 332 030 47 69 832 943 08
7.6. Invertido en valores exteriores no cotlzados 0 C ‘
7.7. Efectivo en intermediarios firnancieros’ Lo | ‘ 2.578.163,06 ‘ 15 884. 436 53
8. Garantias depositadas por terceros en otras entldades L s ” ‘
financieras por crédito al mercado ; Lo ‘ ‘ L = R -
8.1. Garantias iniciales, ' LT o ‘ IR Lo = =
8.2. Garantias adicionales L S e e o
9. Activos en suspenso regularizados - ° . RO o e C e I ;
'10. Productos venmdosy no cobrados de actlvos dudosos 230 S e S e ) L
11. Garantias reC|b|das de chentes sobre crédltoa B T T T Y
part|culares ‘ S T LT Slal s e T
‘12, Otrascuentas de orden . T A X I D I
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN B VIR R A S 2 779 702 773,33 3 201 402 584‘25 ‘] W ’
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ‘ Coh N 2 785 474 529 71 3 208 161 170 49 L C S

T . i .
or ;

"(*) Se ;ncluye, ,unlca y exclusnvamente a efectos comparatlvos

N . ‘ "V o o o
. . , ) {

g ;,Las Notas 1 a 31 descrltas en Ia Memorla y eI Anexo adJunto forman parte |ntegrante del balance aI 31 u
de dlaembre de 2022 " ‘
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6.8. ’Otros gastos de personal |

| 6 1.'Sueldos y gratiflcaaones .
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(EXpresada en Euros) T e

oo » o i
| . ¢

1 I tereses v cargas asimlladas de los paswos fmanaeros
© 1.1." Intermedlarios financieros ’ C .
1.2. Particulares residentes FEURE g T
1.3. Particulares no residentes - ' B IRt
1.4, Emprestltos y ‘otras: finanC|aC|ones :
1.5. Pasivos subordinados - ‘
1.6.. Rectlflcac(on de costes por operaC|ones de cobertura
~1.7. ‘Costes por intereses de los fondos de penslones :
1.8 Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo ﬂnanqero
© 1.9, Otros intereses ‘ .
+ 2. Comisiones y corretajes satlsfechos
2.1, OperaCIones con vanres
2.2. Operaciones con instrumentos derlvados
2.3 Aseguramiento y colocacién de emisiones
2.4 Comisiones satisfechas a mercados y 5|stemas de
compensacmn y liquidacién ‘
. 2.5. Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado
2.6 Comisiones cedidas a representantes y'a otras entidades
2.7. Otras comisiones ‘
3. Pérdidas en inversiones financieras
3.1. Activos monetarios y deuda pubIIca
3.2. Otros valores de renta fija cartera interior
3.3. Otros valores de renta fija cartera exterior
3.4. Accionhes y participaciones.cartera interior.
3.5. Acclones y part|C|paC|ones cartera exterlor
3.6. Derlvados de negociacion
3.7. Diferencia neta negativa por venta de valores de renta fija en
‘ descubierto y recibidos en préstamo - -
3.8. Diferencia neta negativa por venta de acciones y L
.. participaciones en descubierto y recibidos en prestamo
+ 3. 9 Perdldas de otros activos a valor razonable
~3.10, Rectlificaciones de perdldas por operacwnes de cobertura
3,11. Otras pérdidas
' Pérdidas por deterioro del valor de Ios actlvos fmanmeros
4, Credltos y otros activos fInancieros de renta fija ‘
402, Instrumentos de capital : ‘ S
-3 Perdldas por dlferenmas de camblo ‘ /
‘Gastos de: personal ' ‘

‘Cyotas a |a'Seguridad Social - " o
‘ ‘DotaCIones a fondos de pensiones |nternos I
Aportacnones a fondos de’ pensiones exfernos Y
Indemnizaciones por despldos . Lo o
.:Gastos de formacion . 0 BT AR
. ,Retrlbuaones a Ios empleados basadas en Instrumentos de
capital -, .. ' ‘ R : i

Npba e

(*) Presentado, unIca Y excluslvamente, a efectos comparatlvos ‘

v

;

I
i

K

“‘2022"3 v

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022\ : ’

,\“
L

y," . “ "‘ s
' Notas( :

; 2021(*)
| 6.440,27 15. 015 39
‘ . 6.440,27 . . 15.015,39
27 _ 592.477,90 _ 209.363,76 -
"415.852,34 -
176.625,56 209.363,76
28 248485 _ 612,49
2.484,85 612,49
’7_30‘ 2718688, 77 . 3.042.496,63
214543138 241581260
v asaTeL 1,02 51036055
0 81499,96 | '8.499,96
o “ . _ 3 ( T “»’
- 109.966,41

10782352

fLas Notas 1 a 31 ‘descritas en la memoria y el Anexo adJunto, forman parte |ntegrante de Ia cuenta de !

perdldas y gananaas correspondiente al e_]el‘CICIO anual termlnado el 31 de dlClembre de. 2022

¢

., i
. RS
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NORBOLSA SOCIEDAD DE VALORES, S A.

o CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022 EEIT i :
(EXpresada en Euros) o S A A A u‘, ) '\‘J(‘ B
[ A X L . , i ' T o L ) ce "’\\
DEBE S ‘ Notas wzozz 2021 (*)
7. Gastos generales S oy TL e ‘31“;’ 1918 978,41; 1783 275,47, R

|40 7.1, Alquileres de |nmueblese|nstalaclones LU T 442,205,400 416.074,44 .
% 7.2. Comumcacmnes o e Lo . 95 959 00" Lol 86:172,000
7.3;5‘S|stemas mformatlcos T L e VU e
0. 7.4, Suministros LU e 35, 252 56} S 28,723,900
W 7.5, Conservacmnyreparacmn A Cr e s e
NEA ‘7,6.‘3Publlc1dadypropaganda U D PN R 3500 ,04° . ~3.500,04 "
‘ 7“.7L‘Representac10nydesplazamlento I L © 33, 999‘96 .1 34.288,76 -
', 7.8..Organos de gobierno (dietas, primas, etc) Lo o R sl A
7.9. Servicios administrativos subcontratados .~ . . : R T
7.10. Otros servicios de profesmnales lndependlentes Vo T 249,676,388 '137.583,48
7.11. Resto de gastos 3 o PR : ~1.058.385,07 1.076.932,85
8. Otras cargas de explotacién \ o : L. 29 135.122,79 122.985,00
- 8.1, Aportacnones al Fondo de Garantla de Inversnones SR : oo 81.810,57 . 76.325,04
8.2. Otros conceptos * - ‘ o © .53,312,22° ' . 46.659,96
9. Contribuciones e |mpuestos ‘ o o . 241.302,69 253.452,75
10. Amortizaciones - S S i0 35.879,04 34.808,37.
10.1. Inmuebles de uso propio. B L - ‘ - -
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos - = =~ " \ ‘ . 35.879,04 . 34.808,37
.10.3. Inversiones inmobiliarias o B ‘ ‘ - : " -
10.4. Activos intangibles ‘ \ ‘ - y -
11. Pérdidas por deterioro de valor de act|vos no flnanmeros ‘ = o=
11.1 Inmovilizado material , o ‘ R -
- 11.2, Activos intangibles - : co S - - -
11.3. Resto ' ‘ ‘ ‘ T ‘ -
12. Dotaciones a provisiones para riesgos. ‘ -, 15 10 000,00 -
12.1. Provisiones para impuestos it ‘ ‘ o -
'12.2. Otras provisiones ‘ wo ‘ 10. 000 00‘ -
13. Otras pérdidas ‘ : R ‘ x -
13.1. Por venta de activos no financieros © . “ - o o Lo -
13.2. Por venta:de participaciones - , Lo Lo : e L. ‘ ;
13.3. En activos no corrientes mantenidos para Ia venta, . . . ‘ - A BERE o
13.4. Por aplicacién de la flanza colectiva al mercado S . C= noo - S s
13.5. Otras pérdidas ‘ o o ‘ ‘ ‘ B
14. Impuesto sobre el beneflcw de perlodo U e 19 ‘(16 019 38) 158 812,98
., 15. Resultado de act|V|dades |nterrump|das e s ‘ el
' 16. Resultado neto(+/ ), 63T, 307,90 1 641 015 03 (I
N Las Notas 1 a 31 descritas en Ia memorla y eI Anexo adJunto, forman parte mtegrante de Ia cuenta de
i perd|das y gananclas correspondlente al eJeI’CICIO anual termlnado eI 31 de d|C|embre de 2022 R AR TR P
(*) Presentado unlca yechUSlyamente, a efectos comparatlvos ‘ L s Cho )
. v ' ‘[ . ,"/ ' , (‘ y ’ 1
,]‘ ‘ / "“:I ' “;‘, ! K N /\ “’ ; a \1 ‘([/
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022 s ‘ T
M (Expresada en Euros) Bt \ O T DR T PR VAR TSP
HABER - FARNIENN ‘ ‘ " 'Notas - . \29‘22‘x 2021(*) -

1 Intereses,d S "‘\ v ‘ S e
flnancieros lio o ) e S S ' 26 . 427.371,91 374.783,03 e
I U Y BancodeEspaﬁa PRI f e T e ey T e e
RN ‘ /', 1.2, Intermediarlos financleros /. =" R T S A Yol 0 37.651,75 0 T A P
Sl i 1.3 Particulares residentes ¢, B P S DRSE R SN e e ey e
e © 1,4, Partlculares no residentes, P P N S Yo
" 1.5, Actlvos monetarlos y Deuda Publlca T T R : = Cois TN
-1.6 +Otros valores de fenta fila = . R R Lo oW 8i782,32 4 575 38 ' T
1,7, Cartera de renta fija exterior '+ . T P o S Lo X T L
) .. 1.8, Dlvldendos de acclonesypartlclpaclones e ' R : . 360,268,50 .- - 355 926 66 o L
R - K Rectiﬂcaclon de los productos por operaclones de cobertura oL e : - ‘ Lo o
‘ol a0, Productos de contratos de seguros vlnculados a penslones y R
- obligaciones simllares ) ) : ‘ ‘ LT R
.+ 1,11, Otros intereses.y rendlmlentos : o R : . .~ 20,669,34 14 280 99
2. Comisiones percibidas - ‘ ‘ ‘ 27, 5 793.505, 77 6. 730 576,34
2.1. Tramltacién y ejecucldn de ordenes de cIIentes para compraventa de . ‘
" valores ‘ 2.667. 485 75 : 2.485.556,94
2.'Aseguramlento y colocaclon de emlslones . ' ' 371.914,69 - 1,329.158,51
3. Comerclalizaclén de Instituclonés de Inverslon Colectlva y Co s
4, Depbslto y-anotacién de valores : N 1.128.573,88 . '1,297.035,39
5. Gestion, de carteras ‘ o 1 349.,772,56 326.815,34
6. Asesoramliento en materta de Inverslén ' - : -
7.
8.
9.
1
1

2,

2.

2,

2.

2,

2.7. Blsqueda y colocaclén de paquetes de valores en mercados ) .

. secundarios . o } ' N - -

2.8. Internalizacién sistematica de érdenes ) - -

2.9. Intermediacién en instrumentos derlvados .. ' : ‘ - ‘ -

2.10. Comislones por operaciones de crédito al mercado B -

2,11, Comislones por elaboraclon de Informes de lnverslones y anallsis ‘ ‘ ‘
financleros ) ) . 86.500,00 . .

© 2.12. Otras comislones , R ‘ 1.189,258,89 . 1,292.010,16

3. Ganancias en inversiones flnancieras o S ' 28 40.785,56 156.478,50
3. : ‘ ‘
3.
3.
3.
3.
3.
3.
3
3.
3.

1. Actlvos monetarlos 'y deuda publica ‘ ‘ - -
2. Otros valores de renta flja cartera interior” . : 46.534,59 . 33.686,03
3. Otros valores de renta fija cartera exterlor S - -
4, Acclones y participaciones. cartera Interlor ' (5.749,03) (275,36)
5. Acclones y partlclpaclones cartera exterlor ' : ' . - ] -
6. Derlvados de negoclacién ‘ ‘ ‘ - Lo
7. Diferencla neta negativa venta de valores de renta flja en . ,
descublerto y recibidos en préstamo ‘ Lo ‘ -
8. DIferencla neta negativa venta de acciones y partlclpaclones en ) ' '
_descublerto y reclbidos en préstamo. . ‘ ‘ Co ‘ - Lo ‘
9 Gananclas de'otros ‘actlvos a valor razonable . ‘ T S ‘- .. 123.067,83°
-+ 3.10. .Rectlificaciones de gananclas, por’ operaclones de cobertura ' ) - ' EEE B
. 3,11, Otras,gananclas: - L I L
: O 12, DIferencla negatlva en comblnaclones de negoclos R : Cos e
B ..\ "4, Recuperaciones de valor de activos financieros deterlorados B : ‘ S - PR
© '/, ‘4,1, Crédltos y. otros activos'financleros de renta f|Ja e e

5.2. .Ingresos por alquiler de equipos Informétlcosysoftware S e e e e

) 42, Instrumentos de capltal: . .- : T O T T T T
v ‘ 5. Ganancias por dlferencia de cambio o e e e e e
L '/ 6.'0tros productos de ‘explotacién - P S S o T e T L
R Vo5 Ingresos por ‘alquiler de edlificlos en propledad e T T e e FEFRE
1

. .53, Otros prodUctosdeexplotaclén . R LA TS R
", 7. Recuperaciones de valor de activos no flnancieros deterlorados C R R Y.

RRTERVEETRE Y /5 B Inmovilizado materlalﬂ T Lo N TR o
. e i, 077.2. Activos Intanglbles B R R o e L e S
‘ St 7.3.Resto 1, o L D T ARRC Tt R T
SR - X Recuperaclén de prowsiones para riesgos LSl e '24.000,00 0 e .
L ", "8.1.Provisiones para Impuestos’ . - S et T T . A
oL 8,2..0tras provisiones : Coenn o ., 21,000,00: S e \

' 9, Otras ganancias .~ - ; L e e e T
" 9.1, Por venta de activos’ no financleros u‘ ‘ o - e
9.2. Por venita de participaciohes: - O . K g - -
' 9.3. En-activos no corrientes mantenidos para la venta : e e o -
9.4..Por recupéracién de pérdidas dé Ia flanza colectlva aI mercado : ‘ e s . :
9.5. Otras gananclas . ‘ R S Lo NS o
10. Gananmas de actlvidades interrump|das CcC S - ‘ - o :

(*) Presentado, unlca y excluswamente, a efectos comparatlvos

Las Notas la 31 descrltas en la' memoria y el Anexo adjunto forman parte tntegrante de Ia cuenta de 5o
perdldas y gananaas correspondlente aI eJerC|cIo anual termlnado el 31 de d|C|embre de 2022 o
T T T TR -
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e r;;‘\'ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIOQ S
gANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 \}, L S . | S
3 ,A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL‘\ RV
p . ‘EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 AR t B o B
(Expresado en Euros) S R AP R B R FIRE L
' T TSRt NotaS‘ ‘ 2022 L 2020(%) Lo
. yResultado de Ia cuenta de perdldas y ganancms \' SR 637 307,90 ' 1.641.015,03 ‘
‘ Ingresos y gastos |mputados directamente aI :
patrimonio neto . ' S oL SR "
Por valoracién de: mstrumentos fmancleros o ‘oo, 7 (188.201,82) - - 512.456,82 .
) .- Activos f|nanc1eros a‘valor razonable con camblos en el L R
‘ patrimonioneto -~ - o S . '7y8°  (188.201,82) - '512.456,82
- Otros ingresos / gastos ‘ ' R N o -
" Por coberturas.de flujos de efectivo: e Co ‘ - ! I
.Subvenciones, donaciones y legados recxbldos L ‘ - ' -
Por.ganancias y pérdidas actuariales y otros aJustes ‘ ‘ - : -
Por activos no'corrientes y. pasivos vinculados con. | ‘
cambios directos en el patrimonio neto ‘ o ‘ - -
‘Diferencias de conversién ‘ T ‘ - - ‘
" Efecto impositivo ‘ 19 - 35,733,85 (97.366,85)
.Total ingresos'y gastos |mputados directamente al ‘ : ‘ :
patrimonio neto ‘ ‘ ‘ - (152.467,97) 415.089,97
Tra‘nsferencias a la cuenta de pérdidas y. ganancias N ‘ Co
Por valoracién de instrumentos. financieros - (23.628,54)
"~ Activos financieros a valor razonable con camblos enel ‘
" patrimonio neto ‘ c - (23.628,54)
- Otros |ngresos/gastos o ‘ : - -
Por coberturas de flujos de efectivo = .. ‘ A ‘ -
‘Subvencmnes, donaciones y legados recibidos - ‘ : ‘ - o -
Por activos no corrlentes y pasivos vmculados con : ‘ :
cambios directos eh el o ‘ ‘ ‘
., patrimonio neto, . - ‘ L S : - R
- 'Diferencias de conversién ‘ ER ‘ ‘ ‘ -, ‘ Lo
g ' Efecto impositivo .. \ ‘ RN ‘ - - 4.489,42
Total transferenmasala cuenta de. perdldasy ‘ Co ‘ o
. ‘ ganancuas ‘ (\ : ¥ , , ‘ - (19.139,12)
. "TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS TR . 484.839,93 . .2.036.965,88 ', -
g (*) Se mcluye, umca yechUSlvamente a efectos comparatlvos T T DR !
oM vt f / ‘ “‘v o : e “« i [' o " n " "";/‘
R , e Las Notas la. 31 descrltas en Ia Memorla Y, el Anexo adJuntos forman parte mtegrante deI estado de RN
; Ingresos y gastos reconocldos correspondlente al eJerclcm anual terminado el 31 de dlClembre de 2022 .
. o ) ! ) PO LA ‘;»‘ e ! " } s '
z o ’ 9
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TERMINADO EI.J 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en Euros) R UL }

IS ' S

2022

. g 2021 )

; A)
" 1: Resultado de] ejercicio antes de |mpuestos ) : ]
‘ 2 Ajustesdelresult do'i o j‘ v
Amortizaciopes del lnmovmzado (+) R T
Correcclones valorativas por deterioro (+/ ) oo
Variacion, de provisiones (+/-), g’ B L,
« Imputacién de subvencmnes( ) : T
./ Resultados por bajas y enajenaclones de; Inmovmzado (+/ ) '
¢ - Resultados por bajas y ena]enaclones de |nstrumentos Fnanaeros (+/ )
' . Ingresos financieros (=) "
..~ Gastos flnancieros (+) “ L.
Diferencias de cambio (+/- ) ' '
Variaaén del valor razanable de mstrumentos Fnanc1eros(+/ ) !
Otros mgresos y'gastos’ o .
3 Camblos en el caplital corrlente
Exlstenqas (+/=) ! '
' Deudores y otras cuentas a cobrar (+/ )
‘Otros activos corrieéntes (+/-)
' Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)
Otros activos y pasivos no corrlentes (+/ Yy :
4, Otros flujos de efectivo de las actwndades de explotacmn
Pagos de intereses (-).
Cobros de dividendos (+)
Cobros de intereses (+)
Cobrospagos por impuesto sobre beneficios (+/-)
Otros cobros pagos (+/-)
5. Flujos de efectivo de las actlvidades de explotacnon

b

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-)
Empresas del grupo
. Inmovilizado ihtangible
Inmovilizado material -
. Inversiones inmoblliarlas
Otros activos financieros
‘Activos'no corrientes mantenidos para la venta
7. Cobros por desinversiones (+)
Empresas del grupo
‘Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inverslones inmobiliarias
Otros activos fi nancleros
.Activos no corrientes mantenidos para la venta
8, Flujos de efectivo de las actlwdades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. 'Cobros y pagos por Instrumentos de patnmonlo ,
" Emisidn de: |nstrumentos de patrimonio (+) -
Amortizacién de Instrumentos de patrimonio ( ) )
Adqulslclén de |nstrumentos de patrlmonio propio (-) .
, - Enajenacion:de jnstrumentos de patrimonio proplo (+)
N ) Subvenciones, dopaciones y legados recibidos-(+) : Lo !
L 10 .Cobros y,pados por. mstrumentos de paslvo ﬂnanclero N : '
<8 Emisién. - : I A
S Obllgactones y otros valores negoclables (+) ey
.+ ‘= Deudas con entldades de crédito (+) < TP :
:/Deudas con empresas deI grupo y asocladas (+) R
‘ -.Otras deudas'(+) ., .
R A Devoluclén Yy amortlzamén de .
[ R N Obllgaclones y otros valores negoclables (+ ).
: i+ - Deudas con eptidades d¢ crédito’ (+). . DA
-, Deudas con empresas deI grupo y. asocladas (+) “ Vot
e Otras deudas (+) - ' iy

5 - 11 Pagos por dlvldendos y remuneraciones de otros Insl:rumentos de patrlmonlo k

Dlvndendos( Y L ‘ T R
o © . 'Remuneracién de otros |nstrumentos de patrlmomo ( )
o - 12, FIUJos de efectlvo de las actnv:dades de FnanC|aC|6n

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO '
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
’ Efectivo o equivalentes al Inicio del ejercicio : o
Efectuvo o equnvalentes al final del ejerclclo

*) Se mcluye, un|ca y excluswamente, a efectos comparatlvos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION T i

-

W= o
<~

19

10
10

= D
BN

7y8

7y8

16"

‘

621, 288 52
225, 901 81.
.35. 879 04‘

' 7.816,00

v

1182.212,77
(34.537.458,83)

(1.955.384 ,34)
748.533,10
(32.725.777,42)
(604.830,17)

16.019,38

16.019,38.
(33.674.249,12)

1, 799: 828 01

(15,422, 47)
134.808,37'

1881000 R

w,

(69 040 84)

‘(2 413 728 30) '

‘ 2.131.383,51 ‘
1(839.590,37) "
(766.067,48)

(2.939,453,96)
(158.812,98) -

(158.812,98)
(788.135,74)

(33.674.249,12)

(788.135,74)

(9.557.276,01)

(444.491,31)
(32.725,44)

(9.080.059,26)
8.898.097,04

8.898. 097 04
(659. 178 97)

(5.320.242,56).

" (21.403,12)

(5.298.839,44)
4.439,003,15

4.439,003,15
(881.239,41)

(659.178,97)

(1/641,015,03) ‘

(1 641 015 03)

(1 641 015,0 [

(881.239,41)

(1.484. se1 48)
(1 484 581 48)

' (1 484, 58L )

(1.484. 581 ,48)

_(1.641.015 03)

(35.974.443,12)

(3 153 956,6)

57.616.544,21
21.642.101,09

'60.770.500,84
57.61‘6.544,21‘ ,

. Las. Notas 1 a 31 descritas en. Ia Memorla y el Anexo adJunto forman parte mtegrante deI estado de f|UJOS
de efectlvo correspondiente al eJercmlo anual terminado eI 31 de dlClembre de 2022 ‘ ‘
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‘MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL. 31 DE
‘DICIEMBRE DE 2022 ‘ \ DRIV T

R Ia) Resena hlstorlca T e T e T T T VIR

S I; IR : [ . . ; [EETREEEN ~‘ . L .‘
,\ . . o, Xt N v

v

NorboIsa, Soaedad de Vanres, S. A (en adelante, EX Soc1edad) se constltuyo en. Bllbao eI o
13 de Jul|o’de 1989 Su actividad esta sujeta a o estabIeC|do en ‘el Real Decreto Leglslatlvo ; & S
S 4/2015 'de 23 de octubre, por-el que se aprueba el texto refundldo de Ia Ley deI Mercado RV \
R [ Vanres, eh el Real Decreto 217/2008 de 15 de febrero sobre reglmen _]LII‘IdICO de las .
' ' empresas de serV|C|os de inversion'y demas entldades que prestan servicios de inversiény.

'sus sucesivas’ mod|f|caC|ones, :asi como en'la normatlva emanada de Ia Comlslon Nacuonal;

deI Mercado de Vanres (en adeIante,‘Ia C. N M \Z ) ‘ " S S |
NorboIsa fue |nscr|ta con eI ndmero. 40 en eI Reglstro de Socnedades de Vanres de la -

C. N.M.V. el dia-19 de ]U|IO .de *1989. Es Miembro de la Bolsa de Bilbao, Mlembro
~Compensador Ind|V|duaI de BME Clearing y Entldad Part|C|pante en Iberclear. ‘

‘Con fecha 3:de febrero de 2003 la Junta General de Accmmstas acordé el cambio de
denominacién de Norbolsa, Socnedad de Valores y Bolsa, S.A. porla actual. Con fecha: Sde -
febrero de 2003 fue enviada la solicitud de! cambio ala C.N.M.V. Con fechas 5 de junioy . -
31 de julio de 2003, el cambio fue mscrlto en eI Registro MercantII y en el Registro de Ia ‘
C.N. M V,, respectlvamente

‘ ‘Con fecha 5 de octubre de 2011 se realizé la escritura publica del camblo del. domlcmo soaal N
‘pasando de Calle Navarra 5, 2°, 48001 de Bilbao a Torre IberdroIa, Plaza Euskadi nos -
planta 26 48009 de Bilbao.

La Junta General de Accuonlstas de Ia Socnedad acordd eI 12 de mayo de 2008 la -
modificacién de su objeto social, para adaptarse a lo establecido en la modificacion de la

Ley del Mercado de Valores, Ley.47/2007, de 19 de d|C|embre Con fecha 12 de Junlo de

12008 se elevd el acuerdo a escritura publ|ca notanal y se procedlo a su mscnpcnon enel
Registro Mercantil y su ‘comunicacién a la C.N.M.V. Tras dicha modificacién, el objeto social

o oo dela Somedad es la realizacion de las actwndades que la Ley del Mercado de Valores y la °
BT ,' ‘ ‘normatlva Iegal que la' desarrolla conflguran como proplas de las Empresas de Servnclos de

Inversnon entre Ias que cabe destacar las S|gmentes. ‘ Lo B R ‘
PN I L Ser‘VICIOS de |nver5|on"“ e T e e T A
N ; G e : S JU‘ ,‘,} “} o ; I . "‘;‘ I“‘ ‘M’ ’ ‘
o e ) La recepaon y transmision de ordehes de chentes en reIaC|on con’ uno o mas,

lnstrumentos fmanqeros“ T e e e D
w /r' . B “ ““ ! ’. " (R L ,”I\," . ‘y; . PR I o N

b) La eJecuqon de dlchas ordenes por cuenta de cllentes R )
Lo ) La negocIaCIon por cuenta propla. O AR ER

'd) La gestlon dlscreclonal e |nd|v1duallzada de carteras de mver5|on con arreglo a Ios
mandatos conferldos por Ios cllentes. S .

: ‘e) La colocaCIon de mstrumentos flnanC|eros.
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Sy I‘I‘.‘, SerV|C|os auxmares. e \ : ; no \ ' AR K
' A ) ‘La custodla y admnmstracnon por cuenta de chentes de Ios mstrumentos prewstos f o
Voo enel articulo 2 del Real Decreto Leglslatlvo 4/2015, de 23 de octubre, por el que T
L ‘,se aprueba eI texto refund|do de Ia Ley del Mercado de Valores T R e
v “‘b)f | EI asesoramiento a empresas sobre estructura del capltal estrategla |ndustr|al y - o R

ICUestlones aflnes, asi como el asesoramlento Y demas servicios’ en: reIaC|on con. ..
‘ fu5|onesyaqu|5|CIones de empresas.‘ i : o o R

; ‘c)‘\ Los serwcms reIacuonados con Ias operaCIones de aseguramlento de em|5|ones o -
‘colocaC|on de Instrumentos fmanC|eros T ‘ ‘

d) La eIaboracuon de mformes de inversiones y andlisis flnanC|eros y otras formas de ,
¥ recomendaC|on general relattva a‘las operacnones sobre instrumentos flnanC|eros

e) ‘Los' servicios de inversién, asi como los servicios. aux1I|ares que se refieran al’

subyacente no financiero de los instrumentos financieros derivados contemplados
~en el articulo 2.1, 2.2, 2.6 y 2.7 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
' octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores

L Instrumentos

Los servicios de inversién y, en su caso, Ios servicios auxmares se prestaran sobre los
siguientes instrumentos: ‘ ‘

a): LOS valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o priv‘édas, y
agrupados en emisiones: ' ‘

oo Las ‘acciones de souedades y valores negoc1ab|es equwalentes a Ias ‘
acciones, por-su conversnon o por eI ejercicio de los derechos que confiere.

= “Las cuotas part|C|pat|vas de'las Cajas de Ahorros y las cuotas part|c1pat|vas o
.en la Asociacién de Cecabank. ‘ oo

- - Los bonos obhgamones y otros valores analogos, representatlvos de parte
de un emprestlto, mclwdos los convertibles o canJeabIes.‘ T

AT ) L ‘(‘.“‘;\

SRR Las cedulas, bonosyparthpacwnes h|potecar|as T R e
. ( =" Los bonos de, tltullzaclon T T Vol " R O
R T - Las partncnpaCIones y accwnes de |nst|tuc10nes de mversnon colect|va s A I
ph L e . Los instrumentos del. mercado monetano tales como ' letras. del tesoro,‘,, e
e certlflcados ‘de ' dep051tos Yy pagares, \salvo que’ sean . ||brados T
N PR singularmente, excluyendose los' instrumentos de pago. que denven de: e
A A " operaciones’ comeraales antecedentes que no" lmpllquen captac|on de :
B PN (R TR O *fondos. reembolsables. . ‘ ey e = L
TR P V- Las partlcipaaones preferentes.‘ T TR T S N AP
Sy Las cedulas terrltorlales.‘\‘f P o
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‘ Los “warrants" Y demas valores negomables derlvados qUe confleran eI
wderecho a- adqulrlr 0 vender cualqmer otro, valor: negoc1able, o} que den
derecho a una I|qU|daC|on en efectlvo determlnada por referenCIa, entre

N

materlas pnmas, riesgo. de crédito y otros: |nd|ces 0 medldas o

' otros. valores negocmbles, ,d|V|sas,‘t|pos de interés o’ rend|mientos v

L la cond|C|on de \/alor negomable. SRR S O LU

,M w‘“ \

X N [N

derlvados indices flnanCIeros o medldas fmancueras que puedan I|qUIdarse en
‘ espeC|e o en efectlvo. ‘ ‘ , A

c) Contratos de opC|ones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de mteres a pIazo y

" otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias -
-.primas que deban liquidarse en efectivo 0 que puedan liquidarse en efectlvo a

pet|C|on de una deé las partes (por motivos distintos al |ncumpI|m|ento oa otro
J suceso que lleve a la rescisién del contrato)

d) Contratos de opciones, futuros, permutas y otros contratos de mstrumentos |

financieros derivados relacionados con materias primas que puedan liguidarse en
especie, suempre que se negocien en un mercado regulado o 5|stema multilateral
.de negoqacmn. ‘ ‘

Vo B Los demas a los, que, las: d|5p05|C|ones Iegales o reglamentarlas atrlbuyang»]‘ i

b) Contratos de opaones, futuros permutas, acuerdos de' t|pos de mteres a plazo y Lo
- lotros contratos. de instrumentos financieros derlvados relacionados con valores, =
d|V|sas, tipos 'de’ interés o rend|m|entos u’ otros- mstrumentos financieros .

e) Contratos de opciones, futuros, permutas acuerdos de tipos de interés a plazo'y

otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias
pnmas que puedan ser liquidados mediante entrega fisica no mencionados en el
apartado anterior y no destinados a fines comerciales, que presentan las
caracteristicas de otros instrumentos financieros derivados, teniendo en cuenta,
' entre otras cosas, si se liquidan a través de camaras de compensaCIon reconocidas
o son obJeto de ajustes regulares de Ios margenes de garantia.

f) Contratos fmanaeros por dlferenC|as.

La Sociedad : desarrolla toda su act|V|dad desde sus oficinas en Bllbao tenlendo sin. -~

embargo, acuerdos de colaboracién con sociedades radicadas en distintas localizaciones

"geograflcas Los ingresos obtenidos por corretaJes y I|qu1dac10nes en los mercados estatales -
S “suponen el 60% y 62% del total de los Ingresos de mtermedlacmn de la Socledad en Ios
\eJercmos 2022 ¥ 2021 respectlvamente. o : o L '

: ,AI 31 de diC|embre de 2022 Ia SOC|edad esta mtegrada en el Grupo Kutxabank cUya

‘ ,socledad domlnante es. Kutxabank S.A. (vease Nota. 16), siendo esta: soc1edad laque. -

" formula’ estados flnanmeros consolldados.‘Las cuentas anuales consolldadas del’ Grupo )

o [Kutxabank del eJercncno 2021 fueron formuladas ‘por sus Adminlstradores en la reunlon de

osu ConseJo de Administracién celebrada el 24 de febrero de 2022, aprobadas por la-Junta’

~.General de Accionistas, con fecha 27 de abrll de 2022y dep05|tadas en el Reglstro Mercantll -

- de Vlzcaya Asimismo,’ Bilbao Bizkala Kutxa’ Fundacnon ‘Bancaria, con domicllio’ social en

. Gran'Via 19-21’ de Bllbao, tiene la facultad de ejercer el control sobre Kutxabank Por-lo -

‘tanto, Kutxabank y. sus Somedades Dependientes forman: parte deél Grupo Bllbao Bizkaia

. ‘Kutxa Fundamon Bancaria. Las cuentas anuales consolldadas del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa

B ”FundaC|on Bancaria correspondlentes al ejercicio- 2021 fueron aprobadas por el’ Patronato L
v con fecha 28 de abril de’ 2022 y deposntadas en el Registro Mercant|I de V|zcaya. -

,AI 31 de diqembre de 2022 y 2021, la Socuedad no esta obllgada, de acuerdo con el
K ‘contemdo del artuculo 42 del Codigo, de Comercio, a formular cuentas anuales consolldadas,
por no ser soaedad domlnante de un grupo de socuedades. ‘ ;
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' Las cuentas anuales adJuntas, formuladas por Ios Adm|n|stradores de Ia Socnedad han

"‘;25 de: marzo, de la ‘C.N.M.V. sobre normas contabIes, cuentas anuales y estados
>f|nanC|eros de’las’ Empresas de Servlcms de Inversion y 'sus grupos. consolldables, Vo \ B
" Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y. Sociedades Gestoras de . ,;“,, R )
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foru aldundia
diputacién foral

Hamabost zentimo
Quince céntimos

SIdO preparadas a, partlr de Ios reglstros contabIes de esta, hablendose apllcado la
Ieglslacmn mercantiI vigente y con las normas establemdas .en la C|rcular 1/2021 de

Entldades de tipo cerrado y: otras normas.de’ obllgado cumphmlento aprobadas por: Ia

B ~Com|5|on Nacional del Mercado.de Valores y, en lo'no. previsto.en éstas; el Plan General -

de Contabllldad aprobado medlante Real Decreto'1159/2010, de'17. de septiembre, el

‘ ReaI Decreto 602/2016, de 2 de dlClembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,

en vigor para los ejercicios | iniciados a partlr del 1 de enero de 2021 y.sus adaptauones
sectoruales y las Normas Internacnonales de Informacion FlnanC|era adoptadas como
RegIamentos de la: Comision Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a Ias
normas anterlores, con el objeto de mostrar la Imagen fiel de su patrlmonlo de su
sutuacwn ﬁnancnera y de los resultados de Ia Soaedad ‘

b 2) Imagen f|eI

Las cuentas anuales adjuntas han 5|do obtenldas de los' registros contables de la :
Sociedad y se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién fmanc:era
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables en él -
~contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién-
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de. sus
operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante eI eJerc1cIo anuaI
termmado en esa fecha

Las cuentas anuales, que han sido formuladas por los Admlnlstradores de la Souedad
en su reunion celebrada el 22 de marzo'de 2023, se someteran a. aprobacién: por la
" Junta ‘General de Accionistas, est|mandose que seran aprobadas sin modlflcamon
alguna. - : ‘

Por su parte las cuentas anuales deI ejercicio 2021 fueron formuladas por sus L R
~ Administradores en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el dia 22 de ' |
marzo de 2022 y aprobadas por Ia Junta General de Accwnlstas celebrada tamblen en
dlcha fecha. g . R : ‘ ‘ I

'

b 3) Pr|nC|p|os contabIes no obllgatorlos apllcados T e e

i,

o S|endo obllgatorlo, haya deJado de aphcarse\ “ S T T T S

[T : : ' . E L v i
. . . o i
\ [ . I

No se han aphcado pI‘InCIpIOS contables no’, obIngatOrlos.“ Admonalmente, Ios S
Admlnlstradores han formulado ‘estas ‘cuentas anuales teniendo en con5|deraC|on la'n, o
totalldad de’ los prInCIPIOS ¥y normas. contables de: apllcaCIon obllgatorla que tlenen uh RRA .
efecto 5|gn|f|cat|vo en dichas cuentas anuales No exuste nmgun prmaplo contable que, RECERTN

' ‘II,‘ o . ‘ .
‘ h VRS . R ’I, o i, . Sy e Ry . » ! RE S

L e ' ! T . L R T . " Lo
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i

poIIt|cas contables, ‘eriterios “de’ vanracuon Y. estlmaCIones segundos por, los.
Sl Admmistradores de” Ia ‘Sociedad' para la’ elaboracién de las. cuentas anuaIes Los,‘

f,x ' ’Is a ‘ A . , : KO ' I"

. e) Correcc:on de errores DI SO T L TN O

Bizkaia |4
foru aldundia '
diputacion foral

Hamabost zentimo
Quince céntimos

b N

,H

Los resultados y Ia determlnaCIon del patnmomo son”senSIbIes a Ios pr|nCIp|os N

3 pr|nC|paIe5‘ rIncnplos Y poI|t|cas contables y crlterlos de valoracmn se mdlcan en Iaj, .
N Nota2 e Do BT TR

En la elaboraclon de Ias cuentas anuales adJuntas se han ut|I|zado ocasuonalmente .

' estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para 'valorar algunos

de Ios activos, paswos, ingresos, gastos Yy compromlsos que f|guran regnstrados en.. ‘
eIIas Ba5|camente estas estlmacnones se reﬂeren a, ~ : ‘ K

S “ \ . .
\ ;
" . ¢

EI valor razonable y eI detenoro de determInados mstrumentos fmanaeros (veanse
NotasZayZb) o : ‘ , ‘ ‘

"

f La V|da LItII de Ios actlvos matenales e lntanglbles (vease Nota 2 e)
- EI calcqu de las prov15|ones (vease Nota 2.h).
o - la estimacién del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios (véase Nota 2.0).

El e]ercmo 2022 ha estado fuertemente marcado por la coyuntura econémica 'y
geopolitica, derivada del conflicto entre Rusia y Ucrania y las tensiones inflacionistas
en un entorno postpandemia, que se estd tratando de reducir con significativas subidas
de tipos de interés principalmente en la economia americana y europea y donde se
esta observando un empeoramiento de las perspectlvas macroeconomicas. En este
contexto, los Administradores de la Sociedad han procedido a evaluar los potenciales
impactos que. se. podrian  derivar  del actual contexto’. econémico y geopolitico,
tomandose en" consideracién, en caso de haberse ‘considerado necesarlo en Ia |
‘ evaluaCIon de las. est|maC|ones realnzadas at C|erre deI eJerC|C|o

c) Comparac:on de la mformac:on

Los Admlnlstradores de la Souedad presentan unlcamente a efectos comparatlvos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de

o camblos en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de Ias c1fras deI ‘

‘e]erCICIO 2022 Ias correspondlentes aI eJerCICIO anternor. ‘
d) Agrupac:on departldas R STl i

) i

Determmadas partldas deI balance, de Ia cuenta de perd|das y gananCIas, deI estado de
camb|os en el patrlmomo neto" Yy del’ estado de f|UJOS de efectlvo se’ presentan de forma !
agrupada para facnltar su compren5|on, sk b|en, enla medlda en que; séa 5|gn|f|cat|va se*,
ha mcluudo la mforrnacwn desagregada en Ias correspond|entes notas de la’ memorla.k ;o

1 .
v ' [T ; i

P oo . Ly AT
L ‘ Lo ' . o A . - :

i . . L B . R L B

. . . ]

En la eIaboraaon de esas cuentas anuaIes no se ha detectado nlngun efror sngnlflcatlvo que
haya supuesto Ia reexpresmn de:los lmportes mcIundos en Ias cuentas anuales deI eJercmo, ‘
2021 S TR N L

f) Camblos en crlterlos contables B

Durante el eJerC|C|o 2022 no se han produmdo cambios de crlterlos contables respecto a Ios ,
crlterlos apllcados en eI eJerC|C|o 2021 ‘ fo iy : S
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Dadas Ias act|V|dades a Ias que se dedlca la: Soaedad ‘ésta’ no t|ene responsabﬂldades,

‘ gastos, actlvos, ni, prowsmnes o contmgencuas de naturaleza medloamblental que pudleran BEEATS

. ser S|gnif|cat|vos en reIaC|on con eI patnmomo, la 5|tuac10n ﬂnanciera v los resultados dela™ .

, ‘mlsma ‘Por ‘'este’ motlvo, no se mcluyen ‘desgloses especnﬁcos en la presente memoria R ‘

respecto a |nformaC|on de cuestiones med|oambientales ni- relat|vas a derechos de em|5|on !’ pL
de gases de efecto mVernadero T N BT PG UL (RS A

[ i

h) Fondo de Garantla de Invers:ones R 3‘ A PR TP S

La Soaedad esta mtegrada en eI Fondo de Garantla de InverS|ones. Los gastos mcurrldos

‘por Ias contrcbucmnes realizadas al Fondo de Garantia de Inversuones durante Ios eJerC|C|os -

2022y 2021 han ascendido a 81.810, 57 Y 76.325, 04 euros,. respectlvamente que. ﬂguran s ‘ .
. ‘registrados ‘en el capitulo “Otras cargas de explotacwn" de la cuenta de perdldas y FRE ;.
L ganancnas adJunta (Nota 29). o ‘ B

i) Recursos proplos mm:mos y coeftc:ente de Ilqwdez
A partir del 26 de _]UnIO de 2021 comenzé a ser de apllcacuon efectlva una nueva hormat|va
de supervi5|on prudencial, ‘desarrollada - tanto en la Directiva (UE) 2019/2034 del
"Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativa a la superV|S|on
‘prudenCIaI de las' empresas de servicios de inversién, como en' el Reglamento (UE)
2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre. de 2019, relatlvo a
los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversién. Este nuevo régimen
contiene disposiciones relativas a los fondos propios, los requisitos de capltal la gobernanza

- interna, la: transparencia, el riesgo de ‘concentracion, la liquidez, la d|vulgaC|on de‘

o " mformamon Y la presentamon de mformes ‘En consecuencia: ‘

A partlr de dicha fecha han deJado de tener. vigencia los reglmenes prudenc:ales*
‘ apllcables hasta entonces, desarrollados fundamentalmente en la Directiva 2013/36,

de 26.de junio-de 2013y en el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo y del
' ‘ConseJo de 26 de ]UnIO de 2013

e DeJa de tener vigencia para la Somedad el coef|C|ente de liquidez obllgatorlo conforme ‘
.. a la normativa antetior, materlallzado en actlvos de bajo riesgo y eIevada ||quadez
‘ 'equnvalente aI 10% del total de sus paswos computables.
‘En lo relatlyo a Ia gestlon del. capltal al31de d|C|embre de 2022 2 2021 los recursos proplos o
Lo ‘ ‘computables de |a Souedad exceduan a Ios requerldos por la normatlva en V|gor en cada ‘
Lo ‘momento (vease Nota 22) B P U PR IETRSOR ;

RER T “‘~AdiC|onalmente, aI 31 de dIC|embre de 2022 v 2021, Ia Soaedad dlspone de los mecamsmos“ S
©hwhl 'y controles necesarios para cumpllr con’ Ios requmtos mlmmos de: Ilqmdez eX|g|dos por Ia”;, R NN

V_normatlva apllcable en cada momento (vease Nota 21). R LR R S P

L j)g,Empresa en func:onamlento j e s e

D “La sntuaC|on de pandemla creada por “la propagac1on del Covud 19 y Ias declaraaones de RO
Lo e 'suceswos estados de' alarma ‘una perturbacwn de ‘gran;, intensidad’ para la’ reconomla‘ DEEUREE
o ‘ ‘espanola y'mundial que afectd tanto a empresas como-a partlculares, si bien 'los avances" .
‘en los planes de’ vacunacién durante los afios 2021y 2020 y las medldas adoptadas por Ias ‘
aadm|n|straC|ones publlcas han perm|t|do m|t|gar eI |mpacto potenC|aI de la cnsus L
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. Adlc10nalmente a. Ia sntuacmn |nd|cada en reIaC|on aI Cowd 19, tamblen convlene destacar#
L que, I:ras meses de’ tenSIones, el pasado 24 de febrero de 2022 Rusia Ianzo una’ ofenswa ‘
milltar contra Ucrama Desde el punto de VISta economlco, esta SltuaCIon ‘estd’ provocando . ,351
S entre otros' efectos, un’ mcremento del precqo de determlnadas matenas pr|mas ydel coste ' T §
S dela energla y Ia act|vacIon de: sancnones, embargos Y restrICC|ones haC|a Ru5|a que afectan ER

o a Ia economia en general y a empresas ‘con operacmnes con y'en RusIa especmcamente,‘lo N o
, cuaI ha favoreC|do ‘un entorno geopoIItlco Yy econémico’ compllcado en el que’ destacan los™
o elevados nlveles de IanaCIon ‘que se esta tratando de combatir con subldas de tlpos de o ‘
b mteres en Ias economlas amencana yeUropea prmupaImente. 5 S e e

' N [ , .
A W - : . i

;o A Ia fecha de formuIaC|on de estas cuentas anuaIes, si b|en eXIste |ncert|dumbre sobre Ios,i
o |mpactos econdémicos de la situacion de crisis. generallzada produada 'y una vez reallzadas ‘
las evaluaciones oportunas sobre las prmapales estlmacmnes, la Entidad consndera que su
soélida p05|C|on de solvencia % I|qU|dez son sobradamente suﬂcnentes como para sostener la
contunundad deI negocno en-un entorno como el actuaI ERRTI . Co e

k) Hechos posterlores

‘Con fecha 13 de ‘marzo de 2023, Kutxabank SA ha comprado a Abanca’ Corporacion |
Bancaria S.A. un total de 116. 289 acciones de Norbolsa S. V S. A., correspondlentes al 5%
de part|C|paC|on que mantenia en la Sociedad. ‘

‘Como: consecuencia de esta transaccic')n, Abanca Corporacién Bancaria S.A. deja de ser
accionista de' Norbolsa S.V., S.A 'y Kutxabank: incrementa de un 80% a.un 85% su
part|C|paC|on en el CapItaI SOCIaI de la Compaifiia.

Con posterlorldad al cierre del eJerC|C|o 2022 y hasta la formulacién de estas cuentas
anualés no'se ha producido nlngun hecho sugnlﬁcatlvo adicional no descrlto en las restantes
‘notas de esta memorla ‘

2. Normas de registro y vanracmn

En ia eIaboraC|on de las presentes cuentas anuales de la Somedad se han apllcado los
siguientes prmaplos y politicas contables y criterios ‘de valoracién, de acuerdo con lo
estabIeC|do en la Circular 1/2021 de 25 de marzo de la C N. M V.:

B

; S a) Actlvos fmanc:eros

.-Los actlvos fmanaeros, a efectos de su vanraC|on, se mclmran en aIguna de las
SIQUIentes categorIas“‘ o S ,j I

Yy :
- . i 3 : |
+ “

‘q ’,I) Act|vos fInanC|eros a vanr razonable coh camblos en Ia cuenta de perdldas y g
ganancias. R ‘ B R RO o N
S, Il) . Activos financieros'a coste amort|zado S (I T S R SO
S i) '+ Activos financieros a valor razonable con camblos en e| patrlmomo neto. R TR
vy ActhOS flnanC|erosacoste. ot e b S e e

N g ,“, K ! i ' L : r ' S v [ AN

A § : Actlvos f/nanCIeros a valor razonab/e con camblos en’ Ia cuenta de_ ‘
‘ AT perdldasygananc:as S g : R

e B j L R T S N : P '
I C “ i Y . vy ; oy L S8 i ", o
[ : ! N

En .esta categorla se mcluyen Ios mstrumentos de patnmonlo que no se. mantlenen para*y ;
‘ : ‘'negociar, ni que se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccién
AT “ , ' irrevocable en el momento. de ‘su reconoc1m|ento inicial de presentar: los camblos ‘

‘ posterlores en eI valor- razonable dlrectamente en el patrlmonlo neto ‘ .
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Adlcmnalmente, se lncluyen aquellos act|vos fmancneros de5|gnados, en, eI momento del

g . . ; B s R : ; Y AR ; i

[ Lo . R P S C L . [RTT S . .

[ v 4 Co PR 1y o . i i 3
. N I . ; A

Valorac:on InICIaI D R I I

”Los actlvos fmancneros |ncIU|dos en esta categorIa se valoraran |n|C|aImente por su vanr '

'razonabIe, que;. salvo ‘evidencia“ en contrarlo, sera el precio de: Ia transaccnon, que,

"equuvaIdra al .valor razonable de la; contraprestauon entregada. Los costes de ' T =

transaccion ‘que les  sean d|rectamente atrlbmbles se reconoceran en Ia cuenta de

‘_;perdldas y gananCIas deI e]ercmo.‘

Va/oracionposter/or, o L

‘Despues del reconOC|m|ento |n|C|aI Ia empresa vanrara los act|vos ﬁnanaeros

- comprendidos en esta categona a valor razonabie con cambios en la cuenta de perdldas

Yy gananaas.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Soqedad no mantiene instrumentos flnanC|eros

en esta cartera.
ii. Activos financieros a coste amortizado

Se |ncluyen en esta categoria aqueIIos actlvos financieros, incluso Ios admitidos a

-negociaciéon en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion

con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato,
y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, -
a flujos de efectivo que son unlcamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del pr|nCIpaI pendiente.

‘ Los f|UJOS de efectivo contractuales que son unlcamente cobros de principal e interés
‘sobre el importe del principal pendlente son ‘inherentes a un acuerdo que tiene la

‘A5| ‘serfa consustanuaI con taI acuerdo un bono con una fecha de vencumlento ‘

‘ determInada Y por el que se cobra untipo de interés de mercado varlable, pudlendo

‘ g estar sujeto a'un limite. Por- el contrario, no cumplirian-esta condicion los mstrumentos ‘
convertibles en mstrumentos de patrimonio. neto del ‘emisor; prestamos con tipos de -

‘naturaleza. de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que Ia operamon se acuerde |
.a un tlpo de mteres cero o por debaJo de mercado. IR ‘ ‘ A ‘

Wmteres varlables inversos (es decar, un tlpo que tiene una relacion inversa con los tlpos i

; "”La gestlon de un grupo de actlvos fmanueros para obtener sus fIUJos contractUaIes no
ImpI|ca que la empresa haya. de mantener todos los mstrumentos hasta su venC|m|ento, ;

. de interés’ del’ mercado), o’ aquellos enlos que el emlsor puede dlferlr el pago de’ :
f\mtereses si con dicho pago se v|era afectada su soIvencna sln que Ios lntereses dIferldos AR
""gdevenguen mtereses admonales _“ L o T e i RV

‘ 0
) . '
) Y
(I

'se podra considerar quelos activos fmanmeros se gestionan’ con ese objetivo aun cuando o
se’ hayan producido o se’ espere que se- produzcan ventas en el futuro. A tal efecto la
“empresa- debera considerar la: frecuencna, el importe y el calendarlo de las ventas en:
ejerCICIOS ‘anteriores, los motivos de esas ventas y las’ expectatlvas en relacwn con Ia
actIV|dad de ventas futuras. o N ‘
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La gestlon que reallza la empresa de estas mversIones es una cuestlon de hecho y no
Jdepende de sus |ntenCIones para un; mstrumento mdnvuduaI Una empresa podya tener'
'mas, de- una poI|t|ca para gest|onar; \,sus \|nstrUmentos fmancneros,w pudIendo ser
S ‘ aproplado en aIgunas CIrCLInstanCIas separar una cartera de actlvos ﬂnanC|eros en
Sk Icarteras ‘ S , O AT e S

i
Lol

>Con caracter general se mcIuyen en esta categorla Ios credltos por operacnones\ BT
‘ AT ‘;; comeraalesylos credltos por operacmnes no comerCIaIes. ) 1, LT

Py

BT a) Credltos poroperaCIones comerCIaIes son aqueIIos actlvos fmanmeros que se orlgman;‘ .
o en la venta de. bienes.'y la’; prestacmn de servnqos por operaC|ones de. traflco de Ia,.‘ ST

empresa con cobro apIazado, S o

. b) Credltos por operacnones no comerCIaIes ‘son aqueIIos act|vos fmanqeros que no‘
siendo mstrumentos de patrlmonlo ni derlvados, no tienen origeh comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada-.o determinable,: que proceden de operamones de“
prestamo o credlto concedidos por Ia empresa. \ ~

Va/oraCIOn II'IICIa/ ‘ o L

Los actlvos financieros clasificados en esta categorla se valoraran |n|C|aImente por su -
valor razonabIe, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que
equivaldrd ‘al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transacaon que les sean directamente atrlbulbles.

No obstante los créditos por operacwnes comercnales con vencimiento no superlor a un
ano y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
~personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos. de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su
vanr nommaI cuando el efecto de no actuallzar los f|u_‘|05 de efectlvo no sea significativo.

Valoraaon posterlor

! Los actlvos flnanCIeros mcImdos en esta categorla se valoraran por su coste amortlzado.
Los intereses devengados se. contabilizaran 'en la cuenta de pérdidas y gananCIas,
apIucando eI método deI tipo de lnteres efectivo.

‘ ‘ J No obstante, Ios credltos con venC|m|ento no: supenor a un afio que, de acuerdo con, lo

L dlspuesto en_ el apartado anterlor, 'se valoren |n|cnalmente por su valor. nomlnaI
LT ; ,contmuaran vanrandose por d|cho |mporte, salvo que se hubleran deterlorado
VR Cuando Ios f|UJOS de efectivo. contractuaIes de un actIvo financiero se modlflcan deb|do‘][

- -alas d|f|cuItades ﬂnancneras deI emlsor, Ia embresa analizara si procede contablllzar una‘ B
perdlda por deterloro de valor. I A N

N i i K i ‘~‘ . Y] BN - { g . L N
N BRI ,I, . ' ‘(’ . { . O AN K \ . Yoy . o ) o W N i i BRI W
o [ : [ Yoo TR , ‘, 0 fo e )

M Deter/oro del valor U e N R

, e D )‘ ’, I‘ L Co i X i ) ( . D i
[T D L .

i

S AI menos aI C|erre del eJercIC|o, deberan efectuarse las correccwnes vanratIvas‘ AN
S s necesarlas 5|empre que exista evidencia obJet|va de que el valor de un actlvo flnanciero
Sl o de un grupo de’ activos fmancueros con similares caracteristicas de nesgo vanrados ‘

‘ colectwamente, se ha deterlorado como’ resultado de uno o mas eventos que’ hayan“ﬁ
Co ocurrldo después de su reconOC|m|ento InICIaI Y que ocasionen una. reduccién o’ retraso . ‘ ‘
o en los flujos de efectivo’ est|mados futuros, ‘que pueden venir motlvados por Ia : PO
InSOIVenCIa del deudor. ‘ : Y o L
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‘La perdlda por deterloro deI valor de estos actlvos fmancneros seré Ia dlferencia entre su
valor €n I|bros y! eI valor actual de‘ los: quJos de efect|vo futuros, mcluidos, ‘en'su caso,w
Ios procedentes de la. eJeCUClon de Ias garantias reales Y. personales que se estlma van
“a'.generar;; descontados al tipo 'de interés efectivo calculado ‘en el momento’ de suiy‘

, reconOC|m|ento |mC|a| Parallos' actnvos flnanC|eros a tipo de interés varlable se empleara e .
el tlpo de interés efectivo que corresponda a'la fecha de cierre: de Ias cuentas anuales ', =
~de acuerdo con'las’ condicionés contractuales. En'el caiculo de las perdldas por deter|oro SRR

: de un grupo’de: actlvos fmancneros se podran utlllzar modelos basados en formulas o

" métodos estadlstlcos. D R S T SO AR i

Las correcaones de, valor por deterloro a5| como su rever5|on cuando el |mporte de o

d|cha perdlda dlsmmuyese por causas relacionadas con un evento posterlor, se]?

reconoceran como un gasto o un mgreso, respectlvamente, enla cuenta de perdldas y

ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que "

"estaria reconoado en la fecha de reverSIon si.no se hubiese registrado el deterloro deI
valor. ' ‘ ; ‘ ‘

' . . i ‘

AI 31 de dlClembre de 2022 y 2021 la Somedad mant|ene mstrumentos fmancneros en

esta cartera. ‘

‘ iii. Activos financieros a valor‘razonabie con cambios en el patrimonio neto

Se |ncIuye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales ‘
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de

principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen para
-negociar ni procede clasificario en la categorla “Activos financieros a coste amortizado”.
También ‘se incluyen en esta categorla 'las inversiones en instrumentos de patrimonio

.para las se haya ejercitado la opcién irrevocable para su clasificacion como “Actlvos ‘

f|nanC|eros a valor razonable con camblos en la cuenta de pérdidas y’ ganancnas
Valoracién inicial

Los activos ﬁnanaeros incluidos en esta categorla se valoraran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccmn, que

~equivaldrd ‘al- valor razonable de- la’ contraprestaqon entregada, mas los costes de .
‘transaccién que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoraC|on inicial -

el importe de los derechos preferentes de suscripcion y snmnlares que ‘en, su caso se

hublesen adqumdo

v

Va/oraCIon poster/or ‘

Los act|vos fmancleros |ncIU|dos en esta categorla se vanraran por su’ valor razonab|e, T

lisin deducw los costes de transaccnon en que se pudlera incurrir en-su’ enajenacuon Los ' "
‘ cambuos que se produzcan en el valor razonable se reglstraran d|rectamente en el
o patrlmonlo neto, hasta que. el activo fmancu—:-ro ‘cause: baja del balance 0 se, deterlore

momento en que el |mporte asf reconomdo, se lmputara a Ia cuenta de perdldas y

IR . ' . . . v i
) \ g o . . . o
¢ [ P o ¢ ' ' . o i - oy

’gananCIas.ﬂq o poo e

. No obstante, Ias correccmnes valoratlvas por deterloro deI valor y Ias perdldas y

gananuas que resulten por d|ferenC|as de camblo en activos fmancleros monetanos en’
_moneda extranjera de acuerdo con la norma relatlva a esta ultlma se reglstraran en Ia
cuenta de perdidas y gananaas

)

Tamblen se regnstraran enla cuenta de perd|das y gananaas el |mporte de los mtereses, ‘
calculados segun el metodo del tipo de interés efectlvo, y de‘los dividendos devengados.
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Cuando deba a5|gnarse valor a. estos actlvos porIbaJa del balance u otro motlvo, Se
I ( ' ;

En eI sUpuesto excepC|onal de que eI valor‘ razonable de un mstrumento de patrlmomo
deJase de ser. flable, 10s ajustes: prewOs“reconomdos directarnente en eI patnmonlo neto
. se trataran de. Ia mlsma forma dlspuesta para eI deterloro de Ios Actlvos fmancneros a.

. K iy [ . b ‘} Lo S ‘/‘ (‘\I . ‘I“‘ _7’
kv“, \\ e } ' s C ' o R

En el caso de venta de derechos preferentes de suscrlpaon y 5|m|Iares o segregacmn de

"los mismos para eJerC|tarIos, el importe de los derechos disminuira.el valor contable de:
~los, respectwos activos. chho importe correspondera al valor, razonable 0 al coste de los, "

derechos, de forma consistente. con la valoraaon de los activos financieros asoaados y

se determlnara apllcando alguna formula valoratlva de general aceptaC|on.

Deter/oro deI valor

|

‘Al menos aI cierre del F_‘]er'CICIO deberan efectuarse las correccwnes vanratlvas

‘necesarias 5|empre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo flnanC|ero,
e grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con similares caracterlstlcas
" de riesgo valoradas colectuvamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido despues de su reconommnento inicial, y que ocasionen:

.a) En el caso de los instrumentos de deuda adqumdos, una reduccmn o retraso en Ios
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motlvados por la insolvencia del‘

deudor; o

“b) En el caso de inversiones en lnstrumentos de patrimonio, Ia falta de recuperabllldad

~del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o

significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se ha
_deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por c1ento en su
"cotizacién, sin que se haya produc1do la recuperacién de su valor, sin perjuicio de que

pudiera ser necesario reconocer una perdlda por deterioro antes de que haya

transcurndo d|cho plazo o descendldo la cotizacién en el mencnonado porcentaJe.

La correccién vanratlva por detenoro deI valor de estos actlvos financieros .sera la

. diferencia entre su coste o coste ‘amortizado menos, en su caso, cualqwer correcaon

valorativa por deterioro previamente reconocnda en la cuenta de perdldas y gananuas y .

eI vanr razonable en eI momento en que se efectue la vanracnon.

Las perdldas acumuladas reconomdas en eI patrlmonlo neto por dlsmlnuCIon del valorf -
razonable, S|empre que’ eX|sta una evidencia obJetl\/a de. deterloro en el valor deI actlvo,y
se reconoceran en Ia cuenta de perdldas y gananaas U AR ‘ : .

¥ '
I“ . ! [ ‘I N ‘r‘ . "L . ooy,
e

S| en eJerC|cnos posterlores se. lncrementase eI valor razonable, la correccuon valoratlva
reconocnda en eJerC|C|os anterlores revertlra con abono ala cuenta de perdldas Y.
gananqas deI eJerClCIO No: obstante, eh el caso.de que’ se Incrementase el valor/

‘razonable correspondlente a un mstrumento de patrimomo, la correCC|on vanratlvaI L

reconoclda en’ .ejercicios anterlores no reVertlra con abono-a la cuenta de perdldas Vo
gananclas yse reglstrara eI mcremento de Valor razonable d|rectamente contra eI
patrlmonlo neto. ‘ ) S " R ‘ D . ‘

'
Ve

Co 0 : . ; ' 0 . y [ ‘ i ‘i

AI 31 de d|c1embre de 2022 y 2021 la Soc1edad mantlene mstrumentos ﬂnanC|eros en |

esta cartera

Y
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como estas quedan defmldas en la: norma 13"1I de eIaboraC|on de: Ias cuentas anuales

N

b) Las restantes |nVer5|ones en mstrumentos de patrlmonlo cuyo vanr razonable n0‘
pueda determmarse por referenC|a a‘un precio cotizado en un mercado actlvo paraun: |
mstrumento |dent|co, o, no pueda estimarse: con ﬁab|I|dad 2% Ios derlvados que tengan o

como sub\/acente a estas |nverSIones.

'
\

c) Los actlvos f|nanC|eros hlbrldos cuyo vanr razonabIe no pueda est|marse de manera
fIabIe, salvo que se cumplan Ios requ15|tos para su contablllzamon a coste amortlzado.

NS .
i I
t
{ s
't
Lo

d) Las' aportaaones reahzadas como consecuenma de un contrato de cuentas en

part|C|paC|onysIm|Iares. o o \

e) Los prestamos partIC|pat|vos cuyos mtereses tengan caracter contlngente, blen

_porque se pacte un tipo de interés fijo o varlable condicionado al cumplimiento de un -
hito en la empresa prestataria (por eJempIo, la obtencién de beneficios), o bien porque -

. se calculen exclusivamente por referenC|a a la evolucion de Ia actividad de la c1tada

‘empresa.

) Cualqu1er otro activo financiero que |n|C|aImente procedlese clasificar en la cartera de

valor razonable con cambios en’'la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea p05|ble
obtener una estlmaC|on fiable de su vanr razonable. ‘

ValoraC/on inicial

Las |nver5|ones mcqudas en esta’ categorla se valoraran |n|c1almente al coste, que ‘

‘equivaldra al valor razonable de la contraprestaCIon entregada mas los costes de
‘transaccion que les sean directamente: atrlbmbles, debiéndose aplicar, en su caso, en

-relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2:de la norma
“relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determlnar el coste

de ia comblnaCIon estabIeC|dos en Ia norma sobre combnnacwnes de negocuos. ‘

No obstante, si existiera una inversién anterlor asu cahﬁcacnon como empresa del grupo ‘
, multlgrupo 0 asomada, se considerard como coste de, dlcha |nver5|on el valor contable
‘que deblera tener Ia misma mmednatamente antes de que la empresa pase a tener esa .

caI|f|caC|on

Formara parte de Ia valoraC|on In|C|aI eI lmporte de Ios derechos preferentes de,“

suscrlpclon y snmilares que, en su caso, se hublesen adqulrudo.‘ SO
I“.' 4 /I\‘ “, I\‘ ‘ ' ‘,‘, A ‘v IA "I‘\ “ ’ Y ‘/ o0 o *

Los mstrumentos de patrlmonlo |ncIU|dos en esta categorla se vanraran por su coste ,

menos en su caso, eI |mporte acumulado de las: correccmnes vanratlvas por: deterloro

| i Lo
i W . . ’I ' o

: | Cuando deba a5|gnarse valor a. estos actlvos por baJa deI balance u otro motlvo, se ] -
apllcara el metodo del coste medlo ponderado por’ grupos homogeneos, entend|endose o)

por estos los vanres que tlenen |guales derechos.

En eI caso de venta de derechos preferentes de suscrlpcion y S|m|Iares o} segregauon de

"los mismos para eJercItarIos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor:

“contable de los respectivos activos.. Dicho coste se determlnara aphcando aIguna formuIa )

)

\/alorat|va de general aceptaC|on. c IR RS

v
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Las aportacmnes reallzadas como conschencna de un contrato de cuentas en’ o
partlupacuon Y 5|m|Iares se valoraran al coste,v mcrementado o dlsmlnuldo ‘por el
S benef|C|o 0 la perdnda respectlvamente, que correspondan ala empresa como part|c1pe
Gt 'no gestor, Y menos, en su caso, el |mporte acumulado de Ias correccmnes valoratlvas ‘
ORI pordeter|oro. R O R I ‘1 o T T e
Se apllcara este mlsmo crlterlo en’ Ios prestamos partuupatlvos cuyos mtereses tengan S
caracter contlngente, blen porque se pacte un ‘tipo de interés fijo-o varlable cond|c10nado v
aI cumpllmlento de un huto en la, empresa prestatarla (por eJempIo |a obtencmn de v
L S beneﬂCIos), o bien porque se caIcuIen excluslvamente por- referencia a'la evquc1on de 3
I - § act|vldad de la citada empresa.. Si. ademas de un lnteres contlngente se acuerda un. o
‘ “ lnteres fijo |rrevocable, este ditimo se contab|||zara como un ingreso financiero en
funcion de'su devengo Los costes de transaccion se |mputaran a la cuenta de perdldas ,
-y gananmas de forma. Imeal a Io Iargo de Ia V|da deI prestamo part|C|pat|vo Lo

Deter/oro del valor
Al: menos aI clerre  del eJerC|C|o, deberan ‘efectuarse Ias correcaones vanratlvas ‘
necesanas snempre que exista evidencia objetiva de que el valor en |IbI‘OS de una’
“inversién no sera recuperable. El importe de la correccién valorativa serd la diferencia
~entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversidn, que para el caso de instrumentos de .
patrimonio se calcularan bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como-
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
‘enajenacioén o baja en cuentas de la inversion ‘en la misma, bien mediante la estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
- participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas. ‘

“Salvo mejor -evidencia’ deI |mporte recuperable de las inversiones en mstrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara
en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas -
existentes en la fecha de la valdracién, netas del efecto impositivo. En la determlnaCIon
-.de ese valor, y 5|empre que la empresa part|C|pada haya invertido ‘a-su vez en otra, -
“debera tenerse en cuenta el patrimonio neto. incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplucando los crltenos del Codlgo de ComerC|o y sus normas de
desarroIIo : ; C

f ‘ Cuando Ia empresa partncupada tuwere su domlcmo fuera del terrltono espanol eI
L patnmomo neto a tomar en con5|deraC|on vendra expresado en las' normas contenldas
en la presente dlsposmon No obstante, si'mediaran altas tasas de mflacwn, los valores
.. la considerar seran los resultantes de los estados, financieros aJustados en el sentldo
LA expuesto en Ia norma relatlva a moneda extranJera.u S AR

1 i . 3
o B i

o . ; o / L
I 0 i " . : PRI ; P G {
[T i . \ i . . ©d

RV S VR Con caracter general,( el metodo Indlrecto de estlmaaon a partlr del patrlmonlo neto se DO
s podra utullzar en aquellos casos en que puede servnr para demostrar un valor recuperable AR .
B o mmlmo sin la necesidad: de reallzar un anallsls mas compIeJo cuando de aquel se deduce o
N e que no hay deterloro.,” ‘ . ; R , Lo R BRI
N O EI reconoclmlento de Ias correccmnes valoratlvas por deterloro de valor Y, en su caso, T T T
‘ 'Su‘reversién, se: reglstraran como un gasto o'un ingreso, respectivamente, enlacuenta -
de perd|das Y. ganancias. La reversién del deterioro tendrd como limite el valor en libros o ’
de la inversion que estaria reconOC|da enla fecha de reversién si no se hUblese reglstrado N ‘ ‘
el deterloro del vanr. : ‘ :
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b)

No obstante en eI caso de qqe se hubnera producudo una mversmn en Ia empresa prevna
jf a su caI|f|caC|on como empresa | deI grupo, multngrupo o asocnada, y'con, anterlorldad a
. ‘esa callﬂcacmn, se hubleran reahzado aJustes 'valorativos |mputados d|rectamente al.

a) En eI caso de aJustes valoratlvos preV|os por aumentos de valor, Ias correcmones qa o q"; ‘

operaCIones de prestamo 0 credlto reC|b|dos por Ia empresa. e L

) .comdn tamblen se incluirdn’ en ésta categorla sin . per]uIC|o de que Ia operacwn se
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patnmonlo, neto derlvados ‘de- taI mversnon, dIChOS aJustes se mantendran tras: Ia e
cahﬁcacuon hasta la enaJenaC|onobaJa cIe Ia inver5|on momento en.el que se. reglstraran R
“en Ia cuenta- de perdldas y ganancnas, o hasta que se produzcan Ias 5|gmentes
cwcunstancias L o

\ \

vanratlvas por deterloro se, reglstraran contra la partida del patrimonio neto que recoja o L
Ios aJustes valoratlvos prewamente practlcados hasta el Importe de los' mismos; Y el o
" 'exceso,.enh su caso, se registrard en la, cuenta de pérdidas y- ganancias. La correccion ‘\ e
valorat|va por deterloro lmputada dlrectamente en el patrlmonlo neto no revertlra. ‘ '

v
'

b) Eh eI caso de a]ustes vanratlvos prevuos por reducaones de vanr, cuando .
postenormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las: inversiones, . " .’
~este Ultimo se incrementara hasta el limite de la |nd|cada reducmon de valor; contra‘la.

partida que haya recogido los ajustes. valorativos preV|os y a partir de ese momento el

‘nuevo lmporte surgido se considerara coste de la inversién. Sin embargo, cuando exista -

una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversién, las pérdidas acumuladas I
d|rectamente en el patrimonio neto se reconoceran en Ia cuenta de perdldas y gananC|as. ‘

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 Ia Soaedad mantiene mstrumentos flnanC|eros en
esta cartera B ‘ ;

Pas:vos fi manc:eros

Los paswos ﬁnanaeros, a efectos de su’ valoraC|on, se |ncIu1ran en alguna de Ias
snguuentes categonaS'

i) ‘ Pasivos financieros a coste amortizado:‘

~Con caracter general, se mcluyen en esta categona los debltos por operacmnes
comercnales y Ios debltos por operacwnes no comerC|aIes.

a) Debltos por operaciones comerciales son aquellos paswos ﬁnanqeros que se orlglnan

en la compra de blenes y servicios por operacnones de traflco de la empresa con pago ‘ ,
apIazadoy N ‘ ; o coo ; ‘ B

b) Debltos por. operaCIones no comermales son aquellos pasnvos fmanaeros que, no " ‘ ‘
5|endo mstrumentos derivados, nhotienen or|gen comerC|aI smo que proceden de Ce s
KR SRR / . BT . ',‘ ’> ;

Los prestamos part|C|pat|vos que tengan Ias caractenstlcas de un prestamo ordlnarlo 0

acuerde aun t|po de mteres cero o por debaJo de mercado. L L T
“Z‘\‘\ g a,\‘,‘ i "If‘,‘ L e Y '

. \ o . DA . . ; v . B o
) L . . < ' ) . f ) oL ¢
‘ b . . . L

Va/oraC/on /n:c:al . L e L

' Los paswos fmancueros |ncIU|dos en esta categorla se vanraran |nIC|aImente por su vanr
razanabIe, que,’. salvo evidencia en' ‘contrario, 'sera el ‘precio de la. transacmon, que.
equnvaldra al-valor. razonable de Ia contraprestacnon reC|b|da aJustado por Ios costes de ‘
transaccuon que Ies sean d|rectamente atrlbmbles B o : )

No obstante, Ios debltos por operacmnes comercuales con venCImlento no superlor aun

" afioy que no tengan un tipo de interés contractual asi como, los desembolsos eXIgIdOS

- por terceros sobre partnupacnones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se. " . . ,
podran valorar- porsu valor nominal, cuando el efecto de no: actuallzar Ios flu_]OS de RIVERERU
efectlvo no sea 5|gn|f|cat|vo ‘ ‘ 3 e . ‘

N . c i [ ’ B “‘ . N
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« ,l[No obstante, Ios debltos con venCImlento no superlor a un ano que, de acuerdo con Io‘~
jdlspuesto ‘en el apartado anterlor, se. valoren muclalmente poI‘ su vanr nomInaI K
- contlnuaran vanrandose por dIChO lmporte.‘, NI TR 2
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"Los pasuvos flnanC|eros lncluidos en esta categorla se Valoraran por su coste amortlzado.\ ,
Los mtereses devengados se contablllzaran en Ia cuenta de perdldas y ganancnas,,,‘\

Y

, apllcando eI metodo del tIpo de mteres efectlvo. K R R

i [ERRPREEEN i NN ! ‘f\
1 i : . . [ .
. ¢

“AI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 Ia Souedad mantlene mstrumentos fmanCIeros en:‘g
“,esta cartera." L T R T ) cy

A s . o h ' I‘
[ N

o ii) Paswos f/nancleros a va/or razonable con camb/os en Ia cuenta de .

Ve perdldasygananaas TR o S S

‘En esta categorla se Inclulran los paswos flnanCIeros que cumplan aIguna de Ias
S|gU|entes cond|C|ones. ‘ : ‘

a) Son paswos ‘que se mantlenen para negOC|ar Se considera que un pa5|vo f|nanC|ero ‘

se posee para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el prop05|to de readqunrlrlo en el corto plazo (por
~ejemplo, obligaciones 'y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto plazo en funCIon de los cambios de valor).

- Sea una obllgaCIon que un vendedor en corto tiene de entregar activos fmanCIeros que

le han sido prestados. (es decir, una -empresa que vende actlvos fmancneros que habla‘

“recibido en prestamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconoc1m|ento |nIC|aI de una cartera de

instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente . de la'que existan
-evidencias de actuacmnes recientes para obtener ganancias en el corto plazo, ‘
.- Sea un instrumento flnanCIero derivado, siempre que no sea un contrato de garantla
,fmanCIera ni haya sido de5|gnado como mstrumento de cobertura.

‘b) Desde el momento del reconOC|m|ento InICIa| ha. 5|do desngnado por Ia entldad para ‘

. contablllzarlo al valor razonable. con. cambios en Ia cuenta de pérdidas y ganancias. Esta |
. 'desugnaCIon, que sera irrevocable,. s6lo se podra reaIizar si resulta en una mformaCIon
“‘mas reIevante, debldo a que' ‘ ' I ‘ n

) . ' . [ Py ‘
o K i P 1 Do . E . o : i

con otros lnstrumentos a valor razonable con: cambIos en perdldas y gananC|as 0

“Un. grupo de: pasivos financieros o dé& activos 'y ‘pasivos financieros se gestione y su "
) rendlmlento se evalue sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia

- ‘Se eI|m|na o reduce de manera sngmflcatlva una mcoherenCIa o} <<a5|metr|a contable»**f

de gestion del ‘riesgo o' de mversuon documentada y se facmte mformaCIon del grupo‘ I

tamblen sobre la. base deI valor razonable al personal clave, de la’ dlreccmn segun se \

deflne en Ia norma 15a de elaboraCIon de Ias cuentas anuales. S o

o

cumplan Ios requItos aII| establecidos. ‘

‘Vc) OpaonaImente y -de forma |rrevocable, se podran mclmr en su Integndad en esta‘ ‘
categorla los pasivos flnanCIeros hibridos regulados en el apartado 5. 1 S|empre que se
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razonable, que, salvo ewdencna en contrarlo, sera ‘el preclo de la: transaccmn, que
o \;equwaldra al vaIOr razonable de la contraprestaaon reC|b|da 'Los costes. de transaccion '
Y, Aque 'les, sean dlrectamente atrlbmbles se reconoceran en Ia cuenta de perdldas y
‘ s‘.gananCIas deI e]ercmo.‘ IRt G I . ‘

i ' o , ‘ I‘~,
) N : N

,\Despues deI reconocnmlento |n|C|aI Ia empresa valorara Ios pasivos fmancneros
' vcomprendldos en esta’ categorla a valor razonable con camblos en Ia cuenta de perdldas
‘ygananqas.‘-w\ T T ‘ R F I

i
)

En el caso de Ios bonos convertlbles, Ia Socnedad determlna eI valor razonable deI
g lcomponente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares.
Este. |mporte se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta'su
I|qu1daC|on en €l momento de su. _conversion o. venCImIento. El resto de: los mgresos
‘ obtenldos se a5|gna a Ia opc:on de converSIon que se reconoce en eI patrlmomo neto. I

En el caso de producirse renegomacnon de deudas eX|stentes, se con5|dera que no
~existen modificaciones ‘sustanciales del pasuvo financiero cuando el prestamista’ del
nuevo prestamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de
"los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendlentes de pagar del paswo onglnal calculado
‘ baJo ese mismo método.

C AI 31 de diciembre de 2022 Y 2021 Ia Sociedad. no mantlene mstrumentos flnanC|eros

en esta cartera
c) Compensac:ones de saldos

Se’ compensan entre si, y consecuentemente se presentan 'en el balance por su |mporte
“neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene -
‘la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma sumuItanea y en los que una de Ias partes contratantes sea una entldad
financiera. ‘ ‘ ‘

Ad|C|onaImente, se compensaran Ios saldos de las operacmnes pendlentes de I|qU|dar con
un mismo " sistema o camara de compensaclon Y. I|qU|daC|on de una bolsa o un mercado
‘actlvo, slempre qUe concurran en eI mlsmo momento y esten nomlnados en ldent|ca
“jmoneda.‘m,‘___ S S C P

N

: B N . . ! ' . I‘ R N
Lo , TN B P . i . : . B N
! L S . Lo | SR TR T

o ) PN L “Iw‘,‘w‘
"\I Iw I‘ . IRy . ; B, X

' \‘opcmnal a un'precio, determlnado (tamblen denomlnados “repos”) se reglstran en eI balance
'como una fmancuacmn concedlda (reC|b|da) en funCIon dela naturaleza del correspondlente

: . R \partlculares" (“Deudas con mtermedlarlos flnancneros” o “Deudas con partlculares")

DA ‘La dlferenC|a entre Ios preC|os de compra y venta se reglstra como mtereses fmanmerosf

durante Ia V|da deI contrato

'

§ Los paswos f|nanC|eros mclmdos en esta categorla se valoraran |mCIaImente por su vanr

Vo ; '\,‘Las compras (ventas) de |nstrumentos flnancleros con eI compromlso de su retrocesnon no.

“,‘deudor (acreedor) en. los" eplgrafes “Crédito. a |ntermed|ar|os flnanC|eros" (o} “Credlto a .

v d) Adqu:s:c:onyces:on temporal de actlvos . o Lo f,:j

)
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o IanVIIIzado materlaI ;
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'“Inmovmzado materlaI de uso proplo U e e .

\

O e I‘ ' I : o N : vy

R D|cho |anV|I|zado (que mcIuye, basncamente, Ios actiVos materlaIes a Ios que se preve L
D darIes 'Un"uso contmuado v propio) se presenta a:su coste de adqmsnmon ‘menos su. |

';.‘Incluye el Importe deI moblllano, mstalacnones equupos mformatlcos y de comunlcaCIon Iy B S
‘otras: instalaciones propledad de’ Ia Souedad todos eIIos, dado su - destlno, como AR

i

B correspondlente amortlzaCIon acumulada Y, Si procede, las perdldas estimadas: que resultan . E ‘

,Ide comparar el vanr neto de cada partlda con su correspondlente |mporte recuperable.

\

La amortlzaC|on se caIcuIa apllcando el metodo I|neaI sobre el coste de adqwsmnon de Ios
actlvos ‘menos su valor. re5|dual entendlendose que los terrenos sobre los que se asientan

“los edificios y otras construccmnes t|enen una vnda mdeflnlda y que, por tanto, no son obJeto ‘

‘ de amortlzacnon
Las dotacnones anuales en concepto de amortlzaCIon de Ios activos materlales se reallzan
‘con contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y gahancias vy,
ba5|camente, equivalen a los porcentaJes de amortizacion siguientes (determmados en
funcnon de los anos dela V|da util estimada, como promedio, de los dlferentes elementos)

Porcentaje

Anual
Equipos informaticos B ' .33%
Mob|I|arIo, Instalaciones v. otros ‘ 13%

Con ocasion de cada cierre contable, 'se analiza si existen indicios de que el valor neto de

los elementos de' su inmovilizado material excede de su correspondiente. |mporte

. recuperabIe en.cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su .

importe recuperable y se ajustaran los. cargos futuros en concepto de amortizacién en
proporcion a su valor en libros a]ustado y a su nueva vida util remanente en el caso de ser .
3 necesarla una reestlmaCIon de Ia mlsma e :

‘
|

*,De forma S|m|lar cuando eX|sten IndICIOS de que se ha recuperado eI vanr de un activo

R \materlal la Sociedad registra la reversion de la pérdida por- deterioro contablllzada en .
SRR perlodos anterlores y aJusta ‘en consecuenaa, los ' cargos futuros en concepto de«

o *‘amort|zac10n En- nmgun caso, la reversion de la- perdlda por deterioro de un activo. puede
BN suponer el incremento’.de su valor en- libros - ‘por’;encima 'de aqueI que tendna si no se’

‘uhubleran reconomdo perdldas por deterloro en eJerC|C|os anterlores. e :

Yo ‘\‘ "I .
0 O

Colal Soqedad reconoce contablemente cuanuler perdlda que haya pod|do producnrse en eI

“PerdIdas por deterioro’ de Valor de actlvos no, f|nanC|eros— Inmovmzado materlal" de Ia
"cuenta de’ perdldasygananCIas EE RN RCOR T )

(-

v

de cara a detectar cambios S|gn|f|cat|vos én los mismos que, de producirse, se aJustaran

'medlante la correspondlente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y- gananmas de .

b e_]eI'CICIOS futuros de la dotacion a su amortlzaC|oh en virtud de las nuevas V|das utlles

N

ivalor reglstrado de, act|vos materlaIes con. orlgen en:su detenoro, ut|I|zando el ep|grafe ‘

RO \VAS|mIsmo, aI menos aI flnal deI eJercmo se procede a rewsar Ia V|da ut|I est|mada eI vanr -
SRR VR ~re5|dual y metodo de amortlzacmn de los eIementos del inmovilizado material de uso propio, -’

PR
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AI 31 de d|c1embre de 2022 y 2021 no habla

‘>

'AI 31 de dlClembre de 2022 y 2021 no ‘habia actlvos adqumdos n| cedidos en reg|men de S
arrendamlento flnanaero ni actlvos clasnﬂcados como |nver5|ones |nmob|l|ar|as .

‘ Inmovmzado mtanglbl

¢

‘ cargan a Ios resultados deI e3ercnc10 en que se

v

¥4
Y

N
X

[

pr

0
\

I

i

s

v

|ncurren

I8

;\‘

N

Los actlvos |ntang|bles son actlvos no monetanos |dent|f|cables, pero sin apanenaa f'5|ca 3

“‘

dldas reglstradas por deterloro de actlvos. IO DR

v

Se consndera que los activos intangibles son |dent|f|cables cuando son separables de otros P
actlvos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer, de ellos de forma |nd|vidual o ‘ ‘
_surgen como consecuerncia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce "

"un activo mtangnble cuando, ademds de satisfacer la definicion anterior, la Sociedad estlma S

probable la percepcién de beneficios economlcos derlvados de dIChO elemento y su coste |

puede estlmarse de manera flable.,

Los actlvos mtangubles se reconocen |n|C|aImente por su coste, ya sea éste el de aqu|5|C|on
‘0 de produccién, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la
amortlzaaon acumulada y cualquner perdlda por deterloro.‘

La Soc:edad no mantiene actlvos |ntang|bles que tengan vida ut|I |ndef|n|da y, por lo tanto,
‘todos los elementos son objeto de amortizacién. La amortizacién se calcula’ Imealmente en
~ funcién de una vida Gtil estimada de cada activo intangible.

Afios de
vida

. estimada

Aplicaciones informéticas

_Anual

10

En cualqmer caso, la Sociedad reglstra contablemente cualqmer perdlda que haya podido
. producirse  en el valor registrado de estos activos con origen en su’ deterioro .con
contrapart|da en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconoqmnento de

‘las’ pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones. de las
perdldas por detenoro reglstradas en e_]erCIClOS antenores son snmllares a Ios deI actlvo

matenal L A

AI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 no hab|a perdldas reglstradas por deterloro de activos. o

'

f) Contablllzac

'

i

de Ias operac:ones de arrendamlento

o~

i

[

5

. : c}; ; L
Todos Ios arrendamlentos de Ia Soaedad son de caracter operatlvo ‘en Ios que actua como
arrendatarlo. En estas operacmnes, la’ propledad del blen arrendado y sustanualmente

v

todos los nesgos y ventajas que recaen sobre eI blen permanecen en el arrendador

i
i

Los gastos deI arrendamlento se cargan Imealmente a Ia cuenta de perdldas y gananaas, -
©oen eI capntulo “Gastos generales”. ,

N

y

A
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" g)Activos

N

. ".Los capitulos “Activos fiscales™y “Pasivos fisca

- despido a los empleados. No se.reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

. ‘mismos en la memoria. o ST S

‘los activos'y pasivds de-naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto de Sociedades;

“'Las provisiones
“obligacién implic
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y pasivos fiscales

o

3

it o ) """’ ‘, “’, o “g R [N S b, \“ \“‘y " ‘," "
scales” del balance incluyen el importe de todos™ ;-

. o

. diferencidndose; en’ su. caso,’ entre: “Corrientes” (importes a. recuperar o .&. pagar por . -
‘impuestos .en los préximos doce: meses) v, “Diferidos” (importes 'de, los. impuestos .a .-

Ve -

récuperar 0 a pagar en: ejercicios futuros, incluidos los derivados"de'bases: imponibles . "

i P

" negativas 6 de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar). .
- “.“ . o R i v i “,‘\ ’.“‘ - s ‘," . T ,) N N e ‘u“ : " P !

[ ' - . AN R X St I I
)

. h) Provisiones y pasivos contingentes ' ' - S

AT

'reconocen cuando la Sociedad

' Las provisiones para restauracion ‘medioambiental, costes de reestructuracion 'y litigios se

0 |2 tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos .

“para liquidar la obligacién'y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones
‘por reestructuracion incluyen sanciones por- cancelacion del arrendamiento.y pagos :por

Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucién se registran cuando existe un

pasivo por: reembolso - estimado en base al importe de las devoluciones esperadas. La

‘Sociedad actualiza la valoracién del pasivo por reembolso al cierre de cada ejercicio por los -

cambios en las expectativas sobre el importe de las devoluciones y reconoce los ajustes

‘que correspondan como un mayor o menor importe de la cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los
desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo
antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provisién con motivo de *
su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van dévengando.’

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no '

‘significativo no se descuentan. -

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisidn . sea
reembolsado por un. tercero, el reembolso se'reconoce como un activo independiente, -

‘'siempre que sea practicamente seg‘u‘ra su recepcion.

Por'su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas .

‘éomo . consecuencia- de’ sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a‘que

* ocurra 0 no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos

pasivos. contingentes no son objeto de rggi‘strdgcoritable";pr’es‘en_téndqs‘ejfde‘ta‘He‘ de los

v

‘ i " v E ~ . o o

|
»

[ i

puéden Venir determinadas por una disposicién legal, contractual o por una

valida creada por la-empresa frente a terceros, de asuncién de una’obligacién por parte de. "
" aquélla.’Se’ deberd informar sobre las contingencias que tenga la empresa, ‘relacionadas
- con opligaciones distintas a las mencionadas. ' ' L T e e T

o L N T ' ! !
. ) o ) . L : R ol . o [ :

poo o o L i o R L L

ita o tacita. En este (itimo caso, su nacimiento se sitiia en la expectativa ™ - \
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Lo Segun Io e tabIecIdo en eI Convenlo CoIectlvo, Ia Souedad premlara Ia buena conducta,
' m[i ﬁdelldad y aﬁos de serwclo contlnuado de los’ empleados' que, 'sin Interrupcion ninguna - .o
hab|da por excedenma vquntarla 0 sanciones, hayan. ‘dedicado su, V|da Jal: desempeno VoG
L s profesnonal Estos compromlsos conS|sten en el pago: ‘de una serle qe gratlficacmnes en eI TR
Lo momento enque se cumplen’ 25,35’y 45 afios de antlguedad Para‘la cobertura de estos T
Lo ‘ Jcompromlsos, exnste la correspondlente pI‘OVlSlon en el epigrafe “Prowsrones para. riesgos [ERA
. .= Fondos para pen5|ones Y oblngaaones similares” que, al 31 de’ diciembte de 2022 y 2021, RN N
- ‘asciende a’ 335 351,85 y 325, 340 98" ‘euros, respectlvamente (Nota 15). ,Las dotaqones R
reallzadas en Ios e]erC|C|os 2022 'y:2021 por este concepto se han reglstrado con cargo al -
capltulo “Gastos ‘de personal” de las cuentas de perdldas Y gananmas adJuntas por Importe
de 18 810 OO euros en, ambos eJerCIcws (veanse Notas 15 y 30) o

TR A

]) Instrumentos de patr:monlo ,

‘ :Un mstrumento de patnmonlo es cuanuner negoc10 JurIdICO que eVIdenC|a, o reerJa, una”

‘partmpacuon residual én los activos de Ia empresa que los emlte una vez deduudos todos
sus paswos.

En eI caso de que la empresa reallce cuanU|er tipo-.de transaccién con sus proplos
mstrumentos de patrlmomo, el importe de estos instrumentos se reglstrara en el patrimonio
neto, como uha variacién de los fondos propios,. y en ningun caso podrén ser reconocidos
.como activos financieros de la empresa ni se reglstrara resultado alguno en Ia cuenta de
‘perdidas y ganancias.

"Los gastos derivados de estas transacciones, |ncIU|dos los gastos de emision de estos
‘instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresién de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de coIocaCIon,
se reglstraran dlrectamente contra el patrlmonlo neto como menores reservas.

‘Los gastos derivados de una transaccmn de patnmonlo propio, de la que se haya de5|st|do
0se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de perdldas y gananCIas. ‘

k) Reconoc:mlento de lngresos y gastos ‘
Seguidamente se resumen los criterios mas sIgnlflcatlvos utlllzados por la Socuedad para eI
reconocimlento de sus mgresos Y gastos. o S , B R

V'

AR Ingresos Y gastos por /ntereses y conceptos aSImiIados "

RSP Con caracter general Ios mgresos Y gastos por mtereses y conceptos a5|m|IabIes a 2
Lo ellés se reconocen contablemente- en .los capitulos ' “Intereses, d|v1dendos y .
o D rendlmlentos asimilados ‘de los activos financieros” e “Intereses y cargas a5|m|Iadas / o
S S delos paswos fmanmeros" de la cuenta de perdldas y ganancias,, respectlvamente, en’ .. 0
EA I N funcién de su periodo de devengo, por. apllcaaon del método de interés’ efectlvo Los FRRSE
Sl dIVIdendOS ‘percibidos de otras soc1edades se reconocen’ como lngreso en el capltulo
Cop e e “Intereses, dividendos . y rendimientos. asimilados de: los actlvos financieros” de la ' ¢ .

R cuenta de perdldas y ganancias en el momento en, que nace el derecho a perC|bIrIos T
ST St por la Sociedad. Los importes: correspondlentes a mtereses y dnvIdendos devengados .
oo con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta dée perdldas y
‘ ‘ ganancras, cancelandose el activo correspondlente cuando se cobre ‘

i ComISIones, honorar/os y conceptos as:m//ados T

L GO Los ingresos y gastos en concepto de comusmnes y honorarios. a5|m|lados se reconocen g
e o oen Ia cuenta de pérdidas y ganancias con crlterlos dlstlntos segun sea su naturaIeza .
Lo o Los mas 5|gn|f|cat|vos son: : : ‘ s

i
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L RO Dentro de este t|po de mgresos por com|SIones, Ios procedentes de Ia actlwdad ‘
S ; SRR T " de gestion de carteras de clientes y de la actividad dedeposnto de valores se . .
GO ~'incluyen en eI saldo deI ‘capitulo, “Com|5|ones perC|b|das” de Ia cuenta de perdldas”I
B A RO yganancnas adJunta (vease Nota 27) . Lo PURURN Y

Al

5 ] I,m

Los Importes satlsfechos por Ia Souedad por cuotas de adhe5|on a Ios 5|stemasﬂ\f - IR
‘de- compensaC|on Y Ilquidacmn y por el mantenlmlento de la condicién de miembro- o
de la Bolsa de Valores, se reglstraran alo Iargo del perlodo de adhe5|on. o

\

Jo Los que responden a un acto smguIar, cuando se produce eI acto que Ios orlglna R

Dentro de este tlpo de’ mgresos por com|5|ones los procedentes de Ia act|V|dad NS

. de aseguramlento y. colocacién de -emisiones, asi. como, los procedentes de la -
" intermediacion de valores de renta fija, renta variable y productos derivados en

su caso, se mcluyen en el saldo del capltulo “Comisiones perC|b|das" de'la cuenta

 de perdudas y gananaas adJunta (véase Nota 27). ‘

- 'Los que tienen su origen en transacqones o servicios prestados en un perlodo de
tlempo no especifico se reconocen en.la cuenta de. perdldas y ganancias en funcion
de su grado de reallzaCIon ‘ ;

- Cuando no esta determinado el penodo de tiempo de prestaCIon del servicio.y el
importe es una cantidad fija, se estlmara dicho periodo de una manera razonable
y coherente

fii. Ingresos y gastos no finaricieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con eI criterio de devengo
I) Gastos fmanc:eros

Los gastos fmancueros se reglstran enla cuenta de perdldas y gananuas como gastos del
‘periodo en que se devengan en el capltulo “Intereses y cargas aS|m|Iadas de Ios pasivos
. financieros" de la cuenta de pérdidas y gananmas, excepto en el caso'en el que sean,‘_
capltahzables por ser atnbmbles dlrectamente ala adqmsucnon, producaon o construcuon .
de act|vos cuahﬁcados. ) » ! : S ; P

AR m) Patr:monlos gestlonados : R R i

‘ L Los patrlmomos gestuonados por Ia Socuedad que son propledad de terceros no se. mcluyen,'vﬂ

. ' en el balance. Las.comisiones generadas por esta’ actividad se- mcIuyen en el saldo del "

ARSI capltulo “Comlsmnes percibidas” de la cuenta. de perdldas y. ganancias (véase Nota 27) En .
‘,‘r 'la. Nota 23 se faC|I|ta |nformaC|on sobre Ios patrlmohlos de terceros gestlonados por la

f Souedad B R R AR O A I R D

),

fea

' : . ! '
- . [ .

C n) Depos:to de valores e T e L

3 La Soaedad reglstrara el vanr de mercado de Ios valores y otros lnstrumentos flnanC|eros

o tanto: propios como de terceros sobre ‘los que asume el riesgo de custodla, excluido el

P ] ‘importe dé aqueIIos activos que se encuentren confiados a otras entldades para su custodla, ‘

o ‘ ‘gestién o administracion, en la cuenta “Otras cuentas de orden - Dep05|to de mstrumentos
fmancueros (valor de mercado)” (vease Nota 23) ‘ ‘

b
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5 A5|m|smo, se recogera eI valor de mercado de Ios valores y otl‘os mstrumentos flnancueros, .
tanto proplos como’'de terceros reC|b|dos en dep05|to, sobre Ios que la soc1edad mantlenef
v su responsabllldad como deposntarla y que’se encuentran’ conflados aotras. 'entldades para o Lo
. su custodia, gestlon ) admlnlstrauon en'la cuenta “Otras cuentas de orden - Instrumentos Lo e
SN et flnanc:eros proplos y de terceros en poder de otras entldades (valor de mercado)” (vease L S
/Nota 23) e e e e ,

N

n) Indemmzac:ones por despldo IR

"_De acuerdo con la IeglsIaC|on VIgente Ia Socuedad esta obllgada a mdemnlzar a aqueIIos RO
: ‘empleados que sean despedldos sin’ causa JUStlficada No ‘existe pIan alguno: de, reduccnon A U
LN " de’ personal en’ Ia Soaedad que haga necesarla Ia dotaCIon de una prowsuSn por’ este R
SO ‘concepto. i o ‘ | I ‘ n L

l C ' . ' R ,‘,‘ v L c v
) .

IDurante eI ejercicio 2022 no se ha ofreC|do Ia preJubllacmn voluntana a nmgun empleado :
~de la Sociedad. Durante, el ejercicio 2021 se comunicé la’ p05|b|I|dad de acogerse a'una )
‘preJubIIacmn voluntaria -a . un empIeado de la ‘Soc1edad .con Ias cond|CIones

correspondlentes (Nota 15). ‘ ‘ ‘ ‘

o) ‘Impuesto sobre Beneﬁc:os

El Impuesto sobre beneficios se con5|dera como un gasto y se reglstra en el eplgrafe de
Impuesto sobre' beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccidn registrada directamente en el Patrimonio. neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de negocios, .
enla que el impuesto diferido se registra como un eIemento patrlmonlal mas de. Ia misma.

‘EI gasto del epigrafe de Impuesto sobre benefIC|os VIene determlnado por el |mpuesto a
“pagar calculado respecto a la. base |mpon|ble del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho eJerC|CIo derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos
-por deducciones y bonificaciones y de bases |mpon|bIes negativas. La base imponible del

. ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas |
y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o] deduc:bIes : |
en otros e]erC|C|os y las part|das que nunca lo son. ‘ ‘ |

" Los activos Y- paswos por |mpuestos dlfer|dos corresponden a aquellos |mpuestos que se

‘ preven pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los

R ‘actlvos Y pasivos en los estados financieros y Ias bases’ |mpon|bles correspondlentes, se’
Sl contabilizan utlllzando el método del pasivo ‘en el baIance 'y se cuantifican apllcando ala. ol
O N J*‘,‘d|ferenCIa temporal o credlto que corresponda eI tlpo de gravamen al que se’ espera o
R R recuperarollqmdar. e e e e DR !

i l !

i . [ . i : . [ S ' . . g ;

( . o . I . i A . B i . i AR
L [N v . . Ry ooy v K . i

SRR ”Un actuvo por |mpuesto dlfendo tal como uh |mpuesto antuapado, un crédlto por RO .
“deduccwnes v bomﬂcauones y'un credlto por bases lmpombIes negatlvas, 'se reconoce SEFENE
Bl ‘,5|empre que sea probable que Ia SOC|edad obtenga en. el futuro suf'cnentes gananqas \
e fiscales: contra las" que; pueda hacerlo efectNo. Se con5|dera probable que la: SOC|edad~,

‘ gobtendra en. el futuro suﬂqentes ganancuas flscales entre otros supuestos, ,cuando' AT

'

n

PURTIV R IR EX|sten paswos por |mpuestos dlferldos cancelables en eI mlsmo e]eI’CICIO que eI de Ia 3
o N ‘reaIIzacion del activo por impuésto, diferido o en. otro posterior en el que pueda compensar
la base |mpon|ble negatlva existente o produada por eI |mporte antumpado. ‘ ‘

"-‘ N Las bases Imponlbles negatlvas han 5|do produCIdas por causas Identlflcadas que es .
o |mprobable que se repltan. oo
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; fondo de comermo, si la, Socnedad s capaz de controlar eI momento de rever5|on de las
xdlferenaa temporarla ; ademas, es probable que ésta no revnerta en.un futuro prewsnble. DR
‘Tampoco se reconoce un pasnvo por |mpuesto dlfendo cuando lnlmalmente se registra un -
g “elemento patnmonial, que. no, sea-una combmaaon de negocms, que en eI momento deI
*reconOCIm|ento no: haya afectado aI resuItado contable n| aI ﬁscal co |

N III\; . “/‘ o II\( ‘m,‘

’ En cada cnerre contable se revisan Ios |mpuestos dlfel"ldOS reglstrados, tanto actlvos como -
"paswos, con ‘el obJeto de” comprobar ‘que \se mantnenen wgentes y efectuandose Ias

oportunas correccmnes en Ios mlsmos.“ e B

[ ' ! N PRI P ' L
. ! n

La. Ieglslamon apllcable para la I|qu1daC|on deI Impuesto sobre Soaedades a part|r deI 1 de

‘enero de 2014 en el Territorio Historico de. Blzka|a es'la correspondlente ala Norma Foral

‘11/2013 de 5 de d|C|embre, del Impuesto sobre Somedades Con anterlondad ala cntada ‘

‘ fecha, 13 Sociedad trlbuto bajo el régimen prevusto enla Norma'Foral 6/2007 de'27 de

marzo, por ‘la que .se modificé la Norma Foral 3/1996 de 26 de _]UnIO, del Impuesto sobre

- Soc1edades, deI Terrltorlo H|stor|co de Blzkala

A Segmentaaon por lineas de. negoc:o

’ii. Segmentac:on por amb/to geograf/co R} e

En este sentldo, la Norma- Foral 11/2013 de5 de dlClembre del Impuesto sobre Soc1edades, ‘

“establece, tras la modificacién aprobada en el ejercicio 2018, la reduccién en dos afios del

tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que, hasta el 31 de diciembre de -
2017, se situaba en el 21%, de forma que ‘dicho tipo quedd establecido, para los periodos
impositivos que comiencen el 1 de enero de 2019, en el 19%. En este sentido, los
Administradores de la Sociedad procedieron a ajustar, en su caso, los activos y pasivos
fiscales diferidos para adecuarlos al tipo vigente estableado en dicha Norma (vease Nota ‘
19) ‘

‘Los capltulos “Activos FlscaIes” y “Pasivos Flscales” del balance adJunto mcluyen eI importe
“de todos los activos y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre

sociedades. Los activos y pasivos fiscales se d|ferenC|an, en su caso, entre:. “Corrientes”
(importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos”

‘(|mportes de los impuestos. a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su

caso, los derivados de bases |mpon|bles negatlvas o de créditos por. deducciones o
bonlflcacmnes flscales pendlentes de compensar) - véase Nota 19 -

p) Informacién‘por segmentos de ‘negocio

La actlv1dad que IIeva a cabo Ia Soc1edad es, fundamentalmente, |ntermedlaC|on y
“deposito de vanres Y. aseguramiento Y. coIocaC|on ‘de emisiones, sin que eX|stan otras
i Ilneas de negocm S|gn|ﬂcat|vas gue reqmeran desglose e mformacnon detallada de su -
‘ operatIva como, si cada una de las mlsmas fuera un negoao autonomo y duspUSIera de

recursos proplos mdependlentes. T IR MU IV RN L L -

o

I : . "4 ‘ ' “/ Y N ' . /
En Ia mlsma Imea, no se observan d|feI'enC|as geograﬂcas 5|gn|ﬁcatIvas en eI terntorlo

de actuaCIon dela Socnedad gue Justlﬂquen una |nformaC|on segmentada Y dlferenCIada
de Ia act|V|dad segun este crlterlo. SO , S

) .
iy oy
1

o q ) Estado de flujos de efectlvo

En eI estado de f|U]OS de efectlvo se utlllzan Ias S|gmentes expreS|oneS' -

- F|UJOS de efectlvo entradas y salldas de dlnero en efectlvo y de sus equwalentes, :

. entendlendo por estos las mversmnes a. corto plazo de gran Ilquidez y baJo rlesgo de -

, alteraC|ones en su valor.
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’“‘gActlvndades 'de eprotaC|on son aqueIIas que constutuyen Ia prmC|pa| fuente de Ios U
* ingresos ordmarlos de"la somedad -asi .como; otras actlwdades que no puedan ser
clasiflcadas como de |nver5|on (o} de flnanqacnon o R

: " ‘x R K
\“ S R ‘\ L " | x5

Actlvndades de mversnon Ias de adqwsicnon, enaJenacmn y dlsp05|clon por otros medlos L
o de activos a Iargo pIazo y otras |nver5|ones no mclmdas en eI efect|vo y equwalentes ‘ N
RIS ~de efectlvo. o . oo e S R x

N v ,‘ } . . Vi : 5 */"‘ ' . X v [ /,

. e Actmdades de fmancuamon Ias que producen cambnos en eI tamano y composmon del L
R patrlmomo neto y de los prestamos tomados por parte de Ia somedad que no formen‘ P P
‘ ‘ parte de las, actlwdades de explotamon S L
A efectos de Ia elaboramon del estado de f|UJOS de efectlvo se. han conS|derado como S
“Efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas |nver5|ones a corto plazo de gran liquidez Y Lo
con ba]o riesgo a camblos en su valor. De ‘esta manera, Ia Soaedad considera efectivo o .

quNaIentes de -efectivo, los sngulentes actlvos s RS ( ‘

B EI saldo de las cuentas corrlentes al 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 por |mporte de
21.642.101,09 y 57.616. 544 21 euros, respectivamente, registrados en el epigrafe
“Crédito a mtermedlarlos flnanC|eros - Dep05|tos ala V|sta" de |os balances adjuntos
(Nota 6). ‘ ‘

r) EStado de cambios en el patrimonio neto “ |

El estado de cambios en el patrlmonlo neto que se presenta en estas cuentas anuales
muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta
informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos
reconocidos y el estado total de cambios en el patrlmonlo neto. A continuacidn, se explican
‘las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del estado:

‘ stado de ingresos y .gastos reconoCidos

En esta parte del estado de camblos en el patrimonio neto se presentan los ingresos y
.gastos generados por la Somedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
.distinguiendo aquellos regnstrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias:
'del. ejercicio y los otros ingresos y gastos reglstrados, de acuerdo con Io d|spuesto en la ‘
v normatlva wgente, dlrectamente en el patrlmonlo neto. ‘ ‘ ‘

Por tanto, en este estado se presenta B TR T R CUPC L S

a) El resultado del e_]erCICIO. ”: - SR A e N RO IO

b) El |mporte neto de Ios mgresos y gastos reconomdos tranS|tor|amente como aJustes Tl
e KRR ‘,‘;’,por valoraCIon en el patrlmonlo neto. ; o T Lo e ‘

c) Las transferenaas reallzadas a Ia cuenta de perdldas y gananC|as. f f I

(, : . p/ T Lo . . . o

Cody E |mpuesto sobre beneflcios devengado por los conceptos |nd|cados en |as Ietras 'b) y
G e "V;c)anterlores.‘ o T e R R H T )

e). EI total de Ios mgresos Yy gastos reconoados calculados como Ia suma de Ias letras
anterlores ‘ ‘ :
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v Las varlaC|ones habldas en los. mgresos y gastos reconoados en eI patrlmonlo neto como

- <"_f y a]ustes por valoraCIon se desglosan en'h\

\

AT ‘ a) Gananqas (perdldas) por valoraaon ~recoge eI lmporte de los |ngresos, netos de los o RN
R ~gastos orlglnados en el e_]eI‘CICIO, reconocldos d|rectamente enel’ patrlmonlo neto.. Los Lhe

S |mportes reconocudos en el e;ercnclo en, esta partlda se mantienen en. esta partnda, ‘ TR

BT A aunque en. el mlsmo e]erCICIO se traspasen a la cuenta de perdidas y gananC|as aI ‘

' valor |n|cIaI de otros act|vos o paswos 0 se recIaSIﬁqUen a otra partlda i ‘;‘ e

v tb)e Importes transferldos a Ia cuenta de perdldas y: gananc;as recoge el |mporte de Ias

L gananqas o) perdldas por valoraC|on reconoqdas prevnamente en el patrlmonlo neto,,‘

L aunque sea en el m|smo eJerC|C|o, que se reconocen en Ia cuenta de perd|das y
ganancuas T e Lo ‘~ g : .

. c) Otras recla5|f|caC|ones recoge eI |mporte de los traspasos reallzados en el e]erC|C|o
: entre partldas de -ajustes por valoraaon conforme a‘los cnterlos establecndos enla’
normatlva V|gente. R " .

Los lmportes de estas partldas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su
correspondlente efecto. impositivo enla rubrlca “Impuesto sobre benef|C|os" del estado.

Estado total de cambios en el gatrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en eI patrlmonlo neto se presentan todos los
movimientos habidos en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios -

. ‘en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una ‘
conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas Ias partidas que
forman €l patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funC|on de su naturaleza
‘en Ias siguientes partidas: ‘

a) Ingresos y gastos reconoados en el e]er‘CICIO recoge, de manera agregada, el totaI de
las partidas reglstradas en el estado de Ingresos y Gastos reconOC|dos anterlormente
mdlcadas. ‘

b) Otras variaciones en el patrimonio neto recoge el resto de las partldas reglstradas en
" el patrimonio neto, como pueden ser aumentos 0 disminuciones del capital social,"
distribucion de resultados, operaciones.con instrumentos de capital propios, pagos con .
instrumentos de capital, traspasos entre partida del: patrlmonlo netoy cualqmer otro
mcremento o d|sm|nucuon deI patrlmomo neto ‘

s) Transacc:ones en moneda extranJera ; ;f R R P o
‘gLa moneda funclonal de la Soaedad es el euro Consecuentemente, todos- Ios saldos y

‘transacclones ’denommados en monedas diferentes aI euro se consnderan denomlnados en

‘ ‘,“moneda extranJera R : A R O A AT

», i i
. i . . . .
Lok [T . N R Sy B L
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El contravalor en euros de Ios saldos y transaccnones en moneda extranJera mantenldos por
Ia Soc1edad aI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 es' el sigmente qj . ~

[ N
P ot : v N

T T o T o _Euros RN O RO
NRT LI T B Dolares ‘ LIbras Y U T ’
S o Estadounldenses " esterlinas. '\'" Otras d|V|sas (- Total - 7
R Credltosa lntermedlarlos fmancleros B L O S R ER Cl e s
" |comisiones percibidas . " | . 447.462,39|"  ~45.108,50| " 1\67.294,“1‘6 ' 659.865,05 .,
. |Otras'cuentas de orden-' < ool o R RN AR o
| Depésito de |n5trumentos~f LT N T RISl F P T IR I
flnanCIeros L. .| 455.560.133,84| 26.788.511,72| 109.503.349,46| 591.851.995,02}

P o " [ . ! : IR . B

Euros

= ‘ ‘ 2021 .

. Délares . Libras N ‘ T

Estadounidenses |- . esterlinas__ Otras divisas ‘Total
Créditos a intermediarios financieros - - - : - ‘
Comisiones percibidas 455.286,58| 15.426,55 133.596,23( 604.309,37
Otras cuentas de orden- ‘

Deposito de mstrumentos I ‘ ‘ A
: flnanCIeros ‘ 558.,302.829,65 60.139.255 06| 124.166.888,27|. 742.608.972,98

Los saldos denominados en moneda extranJera se han convertldo a euros utlllzando los

‘ tIpOS de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

b |

‘ Nota 24)

s ‘que se mtegren Ios elementos patrImonlaIes cuya socnedad domlnante sea espanola

Transacciones con vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas, del grupo se contabilizan en el :

momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
‘razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La
valoracmn posterlor se realiza conforme con Io prevnsto en las correspondlentes normas. ‘

‘No obstante, Io anter|or, en las operacmnes de fu5|on esusnon o} aportacwn no dlnerarla de E
‘un negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que -

corresponde a los mismos, una vez reallzada la operacnon en Ias cuentas anuales
‘consolldadas del grupo o subgrupo. ! ‘

i " )

cuentas anuales a considerar a‘estos: ‘efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en eI

l
L AR TN
. I o i N ot

o \En estos casos Ia dlferenC|a que se pud|era poner de manlflesto entre eI valor neto de Ios‘f, o
‘ ‘actlvos y, paslvos de Ia soaedad adquirida, aJustado por el saldo.de las agrupacmnes de’

;subvencnones, donaCIones y Iegados recubldos y ajustes por cambios de:valor, y cualqu1err“f 5
*.importe del cap|tal y prlma de em|5|on en su caso, emltldo por la somedad absorbente se. .

reglstraen reservas o P R A

"La Soqedad reallza todas sus operacwnes con vmculadas a valor de mercado. )
Ad|C|onaImente, los precios de transferencia se encuentran ‘adecuadamente soportados por

lo que los Admlnlstradores de la Sociedad con5|deran que no existen riesgos significativos

[,«Cuando no mtervenga Ia empresa dommante, deI grupo o] subgrupo, v su dependlente, Ias

por este aspecto de: Ios que puedan denvarse paswos de con5|deraC|on en. eI futuro (vease ‘
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S a ) DlstrlbUClon de los resultados de Ia Soc:edad

. i Y
),

‘ La propuesta de dlstrlbucmn del benef|C|o de Ia Souedad correspondlente aI eJerC|C|o 2022 que

. 'a5| como Ia ya aprobada para eI e_]erCICIO 2021 es Ia SIgmente. T ”‘; AT D
e IR o R - ’k“:‘ D {‘, R Euros JUo ] i
D P AR B j‘.\’ e b TR0220 ] 2021 E I
: ‘Areservas vquntarIas SR VI R IRIE S - 1
g A dividendo acuenta . . . “ B O IR [T B
A dividendos compIementarlos ‘ ‘ L . 637.307,90]| 1.641.015,03|
1 Beneflcm neto de Ia Soc:edad del eJercmlo L 637.307,90]| 1.641.015,03| .

'
'
‘

'b) Beneficio por accién
i. Beneficio béasico por accion
El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en:

un periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante dicho
perlodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo deI mismo.

’

‘De acuerdo COn ello:

Euros
2022 2021
Resultado neto del ejercicio 637.307,90 1.641.015,03
NUmero medio ponderado de acciones en circulacion ' 2.325.764 ' 2.325.764
Nimero ajustado de acciones 2.325.764 2.325.764
0,27 ‘ 0,71

Beneficio basico por accién (euros)

i, Beneflcm d|Iu1do por accmn ‘

‘,EI benef|C|o por accion d|IU|do se caIcuIa como el coaente entre el resultado neto del perlodo

W fordlnarlas en c1rcu|acuon durante el penodo,\ Justado por el promedlo ponderado de, Ias‘j

... actiones, ordmarqas que serian emitldas si se con\/urtleran todas Ias accmnes ordlnarlas '
L Vpotencnales en. accnones ordmarlas de Ia Soaedad u’I o

'AI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 no existlan aCCIones ordlnarlas con efecto dlluswo. .

[ oyl oy e e ! ' o : ! ’I‘I“L

su. ConseJo de AdmInlstraC|on propondra ala Junta General de Accmmstas para su aprobacmn, -

. .

ol ‘atrlbUIbIe a los accionistas - ordlnarlos ajustados por el efecto atribuible a'las accmnes‘;g -
" ordinarlas potenC|aIes con efecto, dilusivo  y - el, numero medlo ponderado 'de " acciones -




Bizkaia

foru aldundia
diputacién foral

Hamabost zentimo
Quince céntimos

SR ‘_\A efectos de elaboracmn de estas cuentas anuaIes, ,se consldera comd “Alta DlreCC|on” a .

p e aquellos empleados de la. Soaedad que tlenen actlvndad Y responsabllldad para pIanifIcar,_“l, -
AP dlrlglr Y. controlar las act|V|dades de la Souedad y que la Sociedad considera personal clavey
o forman parte del Comlte de. Direccion, que son; al 31 de diciembre de 2022 y 2021, su Dlrectorﬁp ‘
VL C «General Yy 4 Dlrectores de Area N|ngun mlembro de la Alta Dlreccmn forma parte deI Conse]of

deAdmlnlstraCIon o ,.‘ ok

T b ’ . oo

'\_’,No eX|ste mnguna remuneracmn Ilgada a Ia cond|C|on de mlembro deI ConseJo de‘, Y
‘Admlnlstraaon dela Socnedad G L e g

K
R v

Las retrlbuaones perC|b|das durante Ios eJerC|C|os 2022 y 2021 por. Ia AIta Dlreccwn de Ia‘,f
Soc1edad clasmcadas por conceptos, han 5|do Ias 5|gulentes : -

(Ej‘a‘rmcm 2022 ‘

Euros

Retribuciones a Beneficios _ Primas de PrestacionES de | Indemnizaciones
corto plazo Sociales seguro (¥) Jubilacién por Cese
Alta Direccién 681.939,76 110.596,80 14.059,50 - -

(*) Incluye eI importe satlsfecho por la prima de responsabllldad clvil de Admlnlstradores por danos

ocaSIonados pOF actos u omisiones.

Ejercu:lo 2021

‘ ‘ Euros: N
Retribuciones a Beneficios 'Primas de Prestaciones de | Indemnizaciones
corto plazo . SociaIes ‘ seguro (*) ‘Jubilacion por Cese
Alta Dlreccwn 690.449,73 10.319, 60 13 735,00 - -

*) ‘ IncIuye el importe sat|sfecho por la prima de responsabllldad cwll de Admlmstradores por danos
ocasionados por actos u omisiones. ‘ ‘

AI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 no existian obIngacuones contraldas en materla de -
pensiones ni seguros de vida respecto alos mlembros actuales y anterlores del ConseJo de
Admlnlstracmn de Ia SOCIedad ‘ ‘

AI cnerre de los eJercIC|os 2022 y. 2021 no eX|st|an credltos concedldos a Ios mlembros ‘
antlgLIOs o actuales deI ConseJo de Admlnlstracwn : ~ oo

Por otra parte, ‘al’ 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 no eX|st|an antlcmos n| garant|as‘\
concedldas a Ios mlembros antlguos o actuales deI Conse]o de Admmlstracwn DA ‘

Asnmlsmo, aI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 no exnstlan compromlsos por prestac10nes K
‘ post empleo con anterlores mlembros de Ia AIta Dlreccmn de Ia Somedad R ‘

De conformldad con Io estableado en eI artuculo 229 de la Ley de Socnedades de Capltal )
modlflcado por la- Ley" 31/2014 de’ 3 de’ dlciembre de 2014, se sefiala que, al 31 de", -
- diciembre de 2022, :ni los mlembros del Consejo, de - Adm|n|strac10n ni, las personas ‘
vmculadas ‘a eIIos, deflnldas segun el Articulo 231" del Texto Refundido. de Ia Ley de -
Soaedades de Cap|tal han comunicado a. los demas' miembros del ‘Consejo de
Admmlstrauon situacién alguna de conflicto, directo o |nd|recto que pudleran tener con'el -
‘Interés de |a Soc1edad sin perjuicio de las situaciones puntuales de confllcto, en que se ha K
procedldo conforme a la normatlva legal e mterna apllcables

AI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 el ConseJo de AdmlnlstraC|on de la SOC|edad estaba
formado por 6 hombres y 1 mu3er y 7 h0mbres y 1 mu3er, respectlvamente
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, EI desglose de este capltulo de Ios balances al 31 de dIC|embre de 2022 y 2021 es eI S|gmente

,‘(‘t“ N , 'y Lo ‘,,;“‘,\ »‘\";
' - — T 5 —

L Euros A

2022 [ 2021 »
0 |Caja (Nota 2.) . L f ‘512,08 | - 51‘2,08‘*. D

| 512,08 | 512,08

‘o 6 Credltos a mtermedlarlos flnanmeros

La composmon de Ios saldos de este eplgrafe deI actlvo de los balances al 31 de d|c1embre de
2022y 2021, atendlendo a la clasmcacmn, naturaleza y moneda de las operacnones se Indlca
o a contmuacmn

i N

2022 o 2021
Dep05|tos ala V|sta (Nota 2.q) - | ‘ 21.642.101,09 : 57.616.544,21“
Créditos por operacmnes por.cuenta propla pendientes de . o= ‘ ‘ o -
liquidar ° ‘

Depésitos a plazo - : . 5 -
Adquisicién temporal.activos ‘ ‘ ‘ S R
Otros créditos ‘ : 16.271.488,28 4,339.129,64
Activos dudosos ‘ : ‘ g CL ‘ R
Ajustes por valoracion . ‘ - : R

‘27.913.589‘,37 ‘ 61.955.673,85

 Durante el ‘e;ercrcid 2022 se han generado intereses por‘los depodsitos a la vista por impor‘te
de 34 044, 13 Durante el eJerC|C|o 2021 no se generaron intereses por dicho concepto

Al 31 de dlClembre de 2022y 2021 el epigrafe “Dep05|tos a la vista” del detalle anterior mcIuye ‘ ‘ |
el saldo en cuentas corrientes con Kutxabank S.A., otras entidades accionistas y otras. .
‘entidades vinculadas por- 20. 510 341,61, 678. 489 70, y 8.817,98 euros, respectivamente . ‘ '
(56. 118 520,23, 335. 789 25 y 147. 225 16 euros, respectlvamente, al 31 de d|C|embre de o |
2021) - Nota 24-. - ‘ ‘ ’, ‘ L

o AI 31 de d|C|embre 'de 2022 el epigrafe “Otros credltos" del detalle anterlor |ncIuye comisiones’ -
L pend|entes de cobro'de’ Kutxabank S.A, otras entidades - accionistas 'y otras éntidades =
. wvinculadas: ‘por 168.538, 67, '118.539, 83'y 187.901,47 euros, respectlvamente (168.418,97, B

‘ 193 169 44 y 178 319 90 euros respectlvamente, aI 31 de d|C|embre de 2021) = Nota 24 -,

A5|mismo, el eplgrafe “Otros credltos” del detalle anterlor tamblen lncluye al 31 de dlcuernbre AT

. ‘'de 2022y 2021, las fianzas.depositadas:en efectlvo en la Entldad de Contrapart|da Centraly
Sl otros organlsmos por |mporte de 3.719,320,78 y 1.650. 000 60 euros,, respectlvamente (Notas™ "
‘ Y1 Yy 23).'Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021; eX|ste una f|anza ‘depositada en efectrvo,jj‘ B
| en la entidad de subcustodia de valores internacionales’ por importe de 2.000.000,00 euros en. oo
‘ concepto de garantla por las" operauones pendlentes de IquIdar en valores mternacionales vl
I (Nota 23). Durante el ejercicio 2022 se han generado mtereses por lmporte de 5. 709 02 euros v

: Durante eI e3erc1cno 2021 no se generaron lntereses por d|chos conceptos S ‘

Durante Ios e_]eI"CICIOS 2022 y 2021 las - flanzas dep05|tadas por Ia Socuedad devengaron
mtereses negativos. por importes de 6. 440,27 y 15.015,39 euros,. respectlvamente, que se
reglstraron en el epigrafe “Intereses y cargas a5|m|Iadas de Ios pasivos flnanC|eros de la’
cuenta de perd|das y gananuas adJunta
Durante Ios eJeI‘CICIOS 2022 y 2021 no se han puesto de man|f|esto perdldas por deterloro que L
afectaran aI eplgrafe “Credltos a |ntermed|ar|os fmanaeros ‘ : y

Lo, :
i
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a) Desglose o S ;

v . . Lo . :
. . v

EI desglose del saldo de estos eplgrafes al cnerre de Ios e]erC|C|os 2022 y 2021 atendlendo
Coa Ia cIasnflcacmn naturaleza cotlzaC|on y moneda de Ios vanres se |nd|ca a contlnuaCIon

0 ) B

2022

S
\

. i
|
'

. Activos monetarios y Deuda Publica- - '

'Otros valores de renta fija S
_Cotizables ' o

 No.cotizables - Lo ‘

Instrumentos flnanCIeros hlbrldos

Activos dudosos

2.590.450,06 i

‘ 2.590}450,06‘

7.492,95 °

.
I

‘2.488.‘8‘69,2'5

'2.488.869,25

7.242,40

Ajustes por-valoracién

2.597.943,01

2.496.111,65

2021 ‘*/ﬁ N

'

i

Los mtereses generados durante los eJerCICIos 2022 y 2021 por los valores representativos -
de deuda, que han ascendido a 8.782,32 y 4.575,38 euros, respectivamente, se: registran ‘
el eplgrafe “Intereses, dividendos y rendlmlentos asimilados de los activos financieros” de

Ia cuenta de pérdidas y ganancias adJunta

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto perdudas por detenoro ‘

que afecten a“Valores representativos de deuda”.

b) Adqu:s:c:ones y enaJenac:ones

".Los mowmlentos habldos durante. los ejercicios' 2022 y 2021 en esta cartera de valores

representatlvos de deuda se muestran a contmuacuon.

Euros -

“I ep|grafe de “Ventas/Amortlzauones del

deuda.f W‘\,“‘. Lt o !

v
g r 3

i

Ios saldos de ‘este: eplgrafe de los balances.

v

[

Y
o

, “

,‘ .

detalle anterlor recoge O
amortizaciones reallzadas durante Ios ejercnuos 2022 y 2021 de valores representatnvos de R

Ias ventas y o

I s
/‘ )‘

B . R il
Y )

; 2022 2021
Saldo aI in|C|o del eJerC|C|o : 2.488.869,25 1 776 276 00
Adqu15|c10nes ‘ “ o R ... 9,080.059,26 . 4.524, 544,77
Ventas/Amortlzacwnes y Lol ], 0 (8.898,097,01) | (3 793,646 33)
Variacién:por valoracién'’ Lo I '4(80.381,44) - /(18.305,19) | -
Saldo aI C|erre del eJerC|C|o R | 2 590 450 06 2 488 869, 25' IS

“‘ﬁ’ En Ia Nota 20 (“Plazos re5|duales de Ias operacmnes y tIpOS de |nteres medlos”) se facnllta R
el detalle de los vencimientos y de los t|pos de mteres medlos de Ias partidas que mtegran AU




Bizkaia |

foru aldundia
diputacién foral

0,15 €

Hamabost zentimo & B
Quince céntimos

‘ “ “, c) AJustes por valorac:on P RN

T N i

s »,‘, o RN S ' ot e o

Los aJUStes por camb|os en eI valor razonable con orngen en‘ “Valores representatlvos de S
deuda” se. regnstran, netos de su' correspondnente ‘efecto fiscal, en eI patrlmonlo neto oMo T

L . ,”,“AJustes por vanracnon en patrlmonlo neto”. Al 31.de. dlciembre de 2022 y- 2021 el detalle RN e
}del eplgrafe “AJustes por vanracnon en patrlmonlo neto/‘ Valores representatlvos de deuda / REORR
i ﬂ,es el sngunente ‘ R o e T T B T
L v y ) : "‘ Lol R ' ‘, . - (“ "’ K , N “ ‘t\ : Ll . ," o Ko
SRR ‘f :'. \‘ns ‘ ,‘ N ‘J,~  - D X o Euros‘\‘j R “““‘ " .
e e G e SR , 2022 2021 |
AJ'\Us‘tes‘borya,lor;écién‘(*) B (32 49337y | " 32. 227,68( Lo
e e e e e e e (3249337) ‘3272768 S

"f (*)\\t Importe calculado como eI 81% de la varlaclon por valoraC|on total en eI "
: e;ercnqo 2022 y 2021 vease Nota 2 o-, ' o

El mowmlento produado en el saldo deI eplgrafe “A]ustes por valoraC|on en patrlmonlo

neto - Valores representatlvos de deuda”, durante Ios e]eI‘CICIOS 2022 y 2021, ha SIdO eI‘

S|gU|ente
Euros
2022 2021
- 1Saldos aI inicio del eJerC|C|o ‘ . ‘ 32.727,68 ‘ 4‘2‘.939,75
* |Impacto del cambio en el tipo impositivo (véase Nota 2.0) ‘ - . -
|Variacién neta e]ercluos anteriores ‘ ‘ ‘ ‘ (108,09) .. 4,615,111
Variacién por valoracién B ‘ , (80.381,44) (18.305,19)
Impuesto diferido (Nota 19) (*) ‘ . S ' 15.268,48 : 3.478,01
Saldos al C|erre del eJerCIcm ‘ (32.493,37) | .32 727,68‘

*)y - Importe calculado. como el '19% de Ia varlaC|on por vanracnon en el eJerC|C|o 2022 y 2021~
‘ vease Nota 2.0- ‘
8 Accmnes y Qarticig‘aciones
a) Desglose o

El desglose deI saldo de estos eplgrafes atendlendo asu clasmcacwn, cotlzacmn, moneda‘ . ‘
y naturaleza es eI S|guuente ‘ - ‘ ‘ '

e T T L .. 'Euros L e
R L CIaS|ficaCIon. I | o oy T e SRRIRI KN ,
‘ Actlvos y part|C|paC|ones en cartera mterlor TR ~ 7.328.504,79 7.436.2‘17,11"
: ]“ 5; Cotlzacmn' PR “' o “ o “ R S : KM o D : }
o lcetizades U 0 e s 17.307.544,58 | 7.415.256, 90 e
oo INo‘eotizados o e R . 20.960,21.[ '~ - .20.960,21 |
oo T T ) - 7.328.504,79 '7.436.217,11 | .
‘. |Moneda: '~ . = T T N
Buro. o 7.328.504,79 7.436.217,11:
Naturaleza: = ‘ ‘ R S L
Acciones de soc1edades espanolas ‘ o 7. 328 504,79 | " 7. 436 217,11
o Durante eI eJerC|C|o 2022, no se han producudo ni aqu|5|C|ones n| baJas de Ia cartera de ‘
N ‘“Accmnes Y part|C|paC|ones o i ‘
A | T2t
. Y ) i [ "" , "( ) D
3 , ) R Dy S
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0 (“Durante eI mes de sept|embre de 2021,\ se, prodUJo Ia baJa de la’ partIC|paC|on que la [N
S Socnedad mantenla en “Naturgy Energy Group 'S.A.", porun: lmporte de 768. 224 65 edros, g
B obtemendo un beneﬁcno bruto por la venta de 123 067 83 euros (Nota 28) )

\,\

Ve

“‘Durante Ios eJeI’ClCIOS 2022 y 2021 no se han puesto de manlflesto perdldas por deterloro “ J
N ‘que afecten a “Accnones y part|C|pacnones S ‘

Las prmupales vanaaones reahzadas durante Ios eJerC|C|os 2022 y 2021 en, Ids
mstrumentos de capltal clasmcados como “Acmones Yy part|C|paCIones se, mdican a’

contlnuaaon

"

R

“\/z.m

/‘ L R

L

[

"

Euros

Saldo al |n|c10 del eJerC|C|o
Adquisiciones

Bajas

Variacion por valoracion

7.436.217,11 |

“2022‘

_(0,03)
(107.712,29)

2021
6.805.844,47 |

(674.686,04)|:

774.294,67

530.762,01

7.328.504,79

7.436.217,11|

Saldo al cierre del ejercicio

c) AJustes por vanrac:on

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Accmnes y part|c1pac10nes

'valoradas a valor razonable con cambios en el patrlmomo neto” se registran, netos de su
correspondlente efecto fiscal, en eI patnmonlo neto como “Ajustes por vanraC|on en

‘ patrlmonlo neto”.

Al 31 de diciembre de 2022y 2021 el detalle deI eplgrafe “Ajustes por valoraCIon Accwnes

y partIC|paC|ones” es el 5|gunente

. Euros

DR GO
Ch . eJerC|C|o 2022 \Z 2021 - vease Nota 2 o—

)

. I

. Importe calculado como eI 81% de Ia varlauon por valoracmn total en eI

,
(
'

: EI mov1m|ento que se ha produc1do en el saldo del ep|grafe “AJustes por valoracwn = Acmones
partucupacmnes” ‘ durante los eJerC|C|os 2022 y 2021, ,ha SldO eI 5|gwente ) o

2022 ‘ 2021 _
o ‘A“jusfte\s‘,‘ppr valoracién (*) 561:215,56 648.462,48
S : 561.215,56] __ 648.462,48]

)
s

Teo

EUros Yoo

o (R
S 2022 y 2021 - véase Nota 2.0-.

Importe calculado como eI 19% de Ia varlacmn por valoraC|on en e! eJerC|cIo

e
i

; ‘ , . 2022 2021,
g Saldos aI |n|clo del e]erC|C|o ‘ ‘648‘.462,‘48 15 242.299,46
. |Impacto del cambio en el tipo |mpos|t|vo (vease Nota 2 o) Lot ‘ T
+" |variacién neta ejercicios. anterlores ‘ U (23.754,23)
‘ Varlaclon .por valoracién . .. Lo (107.712,29) .530.762 01‘
Impuesto diferido. (Nota 19) (*) . ‘ ©20.465,37 . (100:844,76)
‘ Saldos aI cierre del eJercmlo ‘561. 215,56 : 648 462 48

\““’\‘w‘ NN

_“Durante e| mes de octubre de 2021 la Soctedad adqumo accuones de VmC| S A y CIE
\ ‘Automotlve S A por valor de 386 950 38 y 387 342 89 euros, respectlvamente ‘ . '

(
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R AI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 el desgIose del saldo de este eplgrafe atendlendo a Ia
TR ‘c|a5|f|cac|on, 'modalidad’ y situacion de' Ias opeIacuones, al area geograflca de' su. reS|denc1a f‘ 8
RERt Jy a Ia modalldad deI tIpo de mteres de Ias operacmnes era eI sIgunente ‘

iR
Yo g
[T /\{

; ' L s Euros U
! " : | - 2022 2021
‘ CIas:flcacmn' g s Y e - B Y
Credltos Y. anticipos, por operacmnes de vanres ‘ 58,089,14 i 33.472,891
‘Otros credltos Lo ‘ o RER AR . 40.942,54'{ - - 42.533,091 . .
, ‘ ‘ oy ) . .99.031,68 +.76.005,98
. Por érea geograflca- ‘ " S . L s ‘
‘ Espana . 99.031,68 76.005,98 |
: Por moneda" SR o N
|[Euros ‘ 99.031,68 76.005,98

Al 31'de dIC|embre de 2022y 2021 no existen activos deterlorados ni prowsmnes asocnadas
alos saldos del eplgrafe “Crédito a partlculares

En Ia Nota 20 (“Plazos residuales de las operacuones y tlpos de lnteres medlos”) se facilita
el detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran -
los saldos de este epigrafe de los baIances, sin conS|derar los aJustes por valoraC|on

a) Inmovnllzado material

10, Inmowllzado materlal e‘InmowIlzado mtan“ |bIe

El mowmlento habido .en este capltqu de Ios balances durante los eJerCICIOS 2022 y 2021
|ntegram_ente ‘compuesto por.inmovilizado de uso. propio, ha sido el siguiente:

. Amort|2aC|on acumulada
1Saldo al 1 de enero de 2021

(211 482 71)

413 730,61 "

o
.
.

L (693 408 35)‘5

NI

{

| (481.235,38) -

Euros
‘ o - Equipos Instalaciones y. S
Mobiliario .informéticos . otros ', gTotaI
" |Coste: . B AT N I - ‘ ‘
. |saldoal 1 de enero de 2021 . 219,095,18 '} ' 730.491,10 | “‘481.2‘35,38 N 1 430 821 66
" |Adiciones 4.561,71 143.,879,55 ST 48.411,26
< |Bajas. .’ : ' JERE (118 16); :(109,48) o - L (227 64)
Saldo aI 31 de dlClembre de 2021 223 538,73 774‘.‘261 ‘1‘7 . 481.235,38 | 1 479. 035,28 .
‘Adnclones N o ] 593 86‘, 32424 31 - . 33.018,17 -
i Bajas .- ' ' o e o (392 954 ,87) | - I i = (392 954 87) b
" Saldo aI 31 de d|C|embre de 2022 224 132 599 ‘ . 481.235,38 " C '.I. 119 098,58)1( R

no
R

(1 386.126,44) |

Dotaaones (Vease Nota 2 e) (2 629 20) (32 179 ,17) (34 808 37) A
“|Bajas ' . . TR B R L ;
Saldo al 31 de d|¢:|embre de 2021 ‘ (214‘111,91) (725 587,52) (4‘81.367,38)‘ (1 420 934,81) ‘
Dotaaones (vease Nota 2 e) (3. 651 01) (32 228 03) ‘ - o (35,879,04) -
. |Bajas’ . ‘ 392.954,87 | . L = - 392.,954,87 .
| Saldo al 31 de d|C|embre de 2022 (217 762,92) ' (364.860,68) (481.235,38)” (1.063.858,98)
Inmovmzado materlal neto: T T U KA ' T
Saldo al 31 de diciembre de 2021 «9.426,82 v 48,673,65 - '58.100,47
Saldo aI 31 de dlciembre de 2022 . -

6.369,67

48.869,93.

55.239,60 |

a4
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Los Iocales en los: que se encuentran ublcadas Ias oflcmas de Ia Soc1edad actualmente son CnE
‘ prop|edad de Torre Iberdrola y, son ocupados en réglmen de anunIer Durante los: eJercICIos L
\ 2022 Y 2021 el lmporte del, gasto por- alquneres ha: ascendldo a-442. 205 40.y. 416 074 A4 e
euros, respectlvamente chho importe se’encuentra: reglstrado dentro deI eplgrafe “Gastos e el e
Lo generales —~Alquneres de mmuebles e Instalacwnes” de Ia cuenta de perdldas y gananaas T T
. adJunta (Nota 31) N e ey »\ A i Y TR AT I

)

Al 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 eI |mporte correspondlente aI lnmovmzado matenal“ ‘
’totalmente amortuzado, pero en uso aSC|ende a: 996 605 06 y 1364 678 12 euros,,‘)
respectlvamente ; L R ‘ ‘ ‘
Durante Ios EJerCICIOS 2022 y 2021 no se han producndo perdIdas por detenoro asocnadas aI :
Inmovmzado Materlal A C ‘ ; S :

b) Inmovmzado mtanglble ‘

A contlnuaCIon se presenta el detaIIe de este ep|grafe aI 31de dICIembre de 2022 Y. 2021 asi
'COMO eI movnmlento experlmentado por eI mismo durante el ejercicio 2022 y 2021: ‘

Aplicaciones

informaticas
Valor de adquisicién: . : ‘
Saldo al 1 de enero de 2021 o -

- {Adiciones ‘ ‘ ‘ -
Bajas . ‘ ‘ L=
Saldo al 31 de diciembre de 2021 -
Adiciones - | 444.491,31

. |Bajas-
Saldo al 31 de dlciembre de 2022 444.491,31

Amortizacién acumulada:‘ ‘ o
Saldo al 1 de enero de 2021 i -
Dotaciones (vease Nota 2.e) ‘ ‘ -
Bajas . ‘ ] -
Saldo al 31 de d|C|embre de 2021‘ o -

T DotaC|ones (vease Nota 2 e) ‘ » ‘ : ;-‘ ‘
. |Bajas R N -
o Saldo aI 31 de d|C|embre de 2022 S o

TN Inmowllzado mtanglble neto. SO K 1‘ f I BT
T e ‘Saldo al 31 de diciembre de 2021 | - o = o o o e
T RTREE | Saldo al 31 de dlciembre de 2022 1 444.491,31 | B T B TR N

A ol

S ‘EI saldo de Ia cuenta “Aplucaclones Informatlcas" dentro deI mmovmzado Intanglble, reerJa a.
Lo 3l de d|C|embre de’, 2022 los. importes derivados, de - Ios desarrollos internos y externos
S realizados: para el proyecto de. plataforma digital' de inversién que estd desarrollando la.
et ASoaedad Se prevé que la, plataforma esté operativa en eI afio 2024, momento en eI cuaI se

, comenzara a amortizar eI C|tado |anV|I|zado |ntang|ble R : oy

Los Admlmstradores de la Soaedad estlman que eI valor razonable del Inmovullzado mtanglble ‘
no dlflere de forma significativa de su valor en Ilbros E : ‘

)
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La composmuon de Ios saldos de estos capltulos de’ Ios balances al 31 de d|C|embre de 2022 y

X ‘2021 esla 5|gmente T T e T S
. ' “ ' ; " ’» " ,,’ : "‘ ‘\‘, \f ‘ R A‘ ‘, “ ‘(‘ )‘ ' ‘, L
S e ey e 2022 2021
AdmlnlstraCIones publlcas o PRI —“  833 043 49
S “Accmnlstas por desembolsos de capltal eX|gIdos N RN
0 Otros . TSI L Co 256,302,833 243 931 99

\

__256.302,33 1076 975‘43

AL 31 de d|C|embre de 2021 eI eplgrafe “AdmlnlstraC|ones publlcas” del actlvo del detalle ‘
anterior correspondla al pago fraccmnado del Impuesto sobre Soaedades del eJerC|cIo 2020
(Nota 19)

Al 31 de’ d|C|embre de 2022 y 2021, el eplgrafe “Otros” deI detalle anterior recoge’ 203 866,73 "
y 191.496,39 euros, respectlvamente, correspondlentes a comisiones de administracién y
gestion ‘de operaciones que al cierre del ejercicio estan pendientes de cobro, y 52.435,60
euros, en ambos ejercicios,. correspondientes a la flanza por el alquiler de oficinas de la
Sociedad en la Torre Iberdrola (Nota 24) ‘

b) Otros paswos

EI saldo del eplgrafe “Otros paswos" del paswo del detalle anterior al 31de d|C|embre de 2022
y 2021 se desglosa a continuacion: ‘

2022 2021

Administraciones publicas o : ‘ 208.844,80 285.765,86
Desembolsos pendlentes en suscripcién de valores - -
Saldos por operaciones de arrendamiento financiero ‘
© Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores : 30, 875 19~ 45.342,73

- 239, 719,99 '331.108,59
EI saldo del eplgrafe “Admmlstracnones publlcas” deI paswo deI detaIIe antenor aI 31 de

A

‘ d|c1embre de 2022 y 2021 se desglosa a contlnuacmn e e
L Ly ORI 2022 9'2”021 o
‘Impuesto sobre la Renta de las. Personas F|5|cas s : R 89 502( 02 92 374 01
; RetenaonesySegurndad Social . - 1 Lol 59,605, 70 . 110 049,23 ..
; Impuesto sobre el valor anadldo oo e B, 737 08“ ', 83.342,62

NG
i

208 844,80‘ . 1285,765,86



Bizkaia |
foru aldundia !
diputacion foral

0,15 €

Hamahost zentimo
Qum(e (emlmos

‘La composmlon de Ias Per|od|f|caC|ones de actlvo aI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 es Ia k ‘ "

| ‘yf‘:slgmente S e T e
RRE CER SR | 2022 | 2021 - |
/ ‘Com|5|onesygastos pagados no devengados . s 23 412 73 j 58 774 86 .
“Otras perlodiflcacmnes LI P SN 68 179,44 44 - 24 112 23 ‘
Ry i 9159217 Y 8288709 \

‘

‘La comp05|C|on de Ias Perlodlflcacwnes de paswo aI 31 de dlClembre de 2022 y 2021 es Ia[‘

5|gUIente

12022 2021
‘Com|S|ones Yy otros productos cobrados no devengados ‘ ‘ - ‘ S -
Gastos devengados no vencidos” : : 596.301,49 547.636,29
Otras perlodiflcacmnes ‘ ‘ : o ‘ : 13.403,32 4.660,57 -

609.704,81 552,296,86

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el epigrafe “Gastos devengados no vencidos” del pasivo
del ‘detalle = anterior incluye . 596.301,49 'y = 547.636,23 euros, respectivamente,
correspond|entes a gastos generales pendlentes de pago (véase Nota 31) y oftras
periodificaciones por importe de 13.403,32 y 4.660, 57 euros, respectivamente. ‘

13. Deudas con mtermedlarlos financieros

La composnaon deI saldo de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, atendlendo a
los criterios de clasmcaCIon naturaleza, area geogréflca y moneda, se |nd|ca a contlnuaaon

‘Euros
2022 1 © 2021
‘ Naturaleza- 1 , ‘ . DR e N
| saldos transitorios para operaclones de valores ‘ T ' 519.354,03 | 12 035. 873 a7
Otras deudas o — L] EE . o v 65.975,30.]. .. . 73.842,74 | -
Ao 585.3209,33 | 12.109.716,21
Area geogréflca. Vo A J S N v O O Lo |
,7 ‘ Espana ‘ K ‘ L ‘585.329,33“ ‘ 12‘.109.71‘6,‘21“ Lo
L ‘l\ L‘ ‘[ Moneda- . o . '1;_‘ ' o i R L ':/‘ : J ‘ ‘ “,‘\ | ) ‘ 7 ’ ! . ‘ ' N !
‘ R Euro s ‘Q, I VR S SRR I /“585.329,3‘3' ‘ 1‘2.109‘.‘716,213
‘ ' /,‘ AI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 eI saldo del eplgrafe “Otras deudas” corresponde a canones o
‘de Bolsa pendientes de pago a la Ent|dad de Contrapartlda Central “BME Clearlng, S. A U
‘En la Nota 20 (“Plazos residuales de las’ operaaones y tlpos de interés medios”) se facmta eI o
detalle de los: vencnmlentos y de Ios tipos de mteres medlos de las. partldas que’ mtegran los "
saldos de este eplgrafe de Ios balances.
| : R 47
\/ Iy i ! ¥ ‘ ‘ L A: R / ’ : vt
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B La comp05|C|on deI saldo de este eplgrafe atendlendo a Ios crlterlos de cIasIﬁcacnon, naturaleza, ’
o "‘,” v area geograflca y moneda al 31 de dlcuembre de’ 2022 y 2021 se |nd|ca a contlnuaclon ) ;

/‘1‘
? s

{
\

— — — P RS - T o

T Euros

niozirfw ‘

Loy

Saldos transltorlos por operaclones con valores 3

‘ Area geograflca: ‘
‘Espana

2032 “@f’]v

i -

)

© '12,300.742,11]

‘1 12.299.265,30|

_33.511.132,65|

| 33.478.939,76|

‘ Unlon Europea -10.476,81 .. .32.192,89¢"

. +12.309.742,11 33.511.132,65|
Por d|V|sa: ' 3 o ; T
Euro ‘ 12,309.742,11 33.511,132,65(.

Al 31 dé diciembre de 2022 y .2021 el epigrafe “Saldos transitorios por operaciones con
valores” incluye 3.337.256,23 y 28.264.757,80 euros, respectivamente, correspondlentes a
saldos con Otras Entldades Vmculadas ala Soaedad (Nota 24).

En la Nota 20 (“Plazos residuales de las operaaones y tipos de interés medlos") se facilita el
detalle de los vencimientos y de los tipos de mteres medlos de las partidas que integran los
saldos de este ep|grafe de los balances ‘

15. ‘Provivsiones para riesqos

El d‘esglo‘se del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:’

.|Saldo al merre del ejercicio

Euros
2022 2021
‘ Fondos para pensiones y obhgacnones similares (Nota 2 i) ‘ 489.525,20 .,-719.733,70
Provisiones para otros riesgos - 506.774,14| - 561.304,95
996.299,34 ‘

1.281.038,65|

EI saldo del capltulo‘ “Prowsnones para rlesgos - Fondos para penSIOnes y obllgaC|onesf
‘ S|m|Iares" tiene por objeto cubr|r los comprom|sos establecldos en eI Convenlo Colectlvo en
, concepto de premlo de fldelldad (vease Nota 2 |) . . ‘ '

ki
o

)

i
/

BN

. L se haIIa expuesta por el desarrollo de su actlvudad ordmarla

.

: eplgrafe de Ios baIances adJuntos

A contmuauon se muestran Ios movumlentos producndos en Ios eJeI'CICIOS 2022 y 2021 en este

EI saldo’ deI capltulo “Prowswnes para rlesgos Prowsnones para otros rlesgos” tlene por obJetoq BT
cUbnr p051bles contmgenqas, pasivos.y otras’ cwcunstanaas espeC|f|cas a Ias que la Somedad S ‘

Vv

Euros

Recuperacnones /. ApllcaC|ones ‘

2022 2021
'|saldo al In|C|o deI eJeracIo : i .1,281.038,65 | 1 417 835 93
Dotacién neta con cargo a “Gastos de personal" (Nota 2. I) .. 18,810,00| - 18 810 00
Dotaciones . .10.000,00

(313.549,31)| .

(155 607 28)

* |Saldo al crerre 'del ejercicio.

996.299,34

"1.281. 038,65
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R ‘ AI 31 de dIC|ernbre de 2022 y 2021 eI capltal soaal de Ia Souedad esta formallzado en f

e »‘2 325. 764 acaones de 6,10 .euros: de valor nommal cada una, totalmente ‘sUscritas Yoo e
PR AR ‘desembolsadas Al 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 los accnomstas de Ia Soc1edad eran Ios Ly -
: ' ‘[sugmentes N e T T N T ‘» A T N T ARt
o LT e 20220 e e 2021 w
RO BT U A A R [ Porcentajede | "\ Porcenta]e de
/ ‘ ' Lo s N° Acqones Part|C|paC|on N° AcCiones Part|C|paC|on

* |Kutxabank, S.A. IR SRS 1860 611 i 80%] 1.860,611{ . . ‘80% o
Caja de ‘Crédito de Ios Ingenleros,S Coop de A 232.576] . ‘ 10%| = 232.576{ . 10%|
. '|Crédito - - - SRR EEEET R R N
. .|Abanca Corporacion BancarlaSA (en 2021 [ R T N T SR
Bankoa, S.A.)' R . .7 116.289] - ‘ 5%| . . 116.289| - " 5%
CaJa Laboral Popular Coop de Credlto e 116.288] 0 - 5%/ -~ 116.288| - . 5%
‘ L 2.325.764 ‘ 100%)| 2.325.764 - - 100%

17 Prima de emlsmn

"El Texto Refundldo de Ia Ley de Sociedades de Capital permlte expresamente la utilizacion de ‘
la prima de emisién de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las.que figura
registrada y no establece restriccién espeC|f|ca alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo

18. Reservas ‘

La. comp05|C|on del saldo de este eplgrafe, asi como eI mowmlento que se ha pr‘OdUCIdO enel.
mlsmo durante Ios eJerCICIOS 2022 y 2021 se muestra a contmuacuon

Euros ‘
Reserva Reservas. Riﬁfgr\g?oﬁae;a { . . Total
| Legal L Valuntarlas productivas Resarvas ‘

: Saldos al 1 de enero dé 2021 s 081 306 86| e 414 698 35| 3.496.005,21

"|Distribucién del resultado del eJercIC|o 2021 b 2.500.000,00 | '} . 2.500,000,00

" |Saldos al.31 de dlClembre‘de 20‘21‘\ S 7 3 081 305 86 2 500. 000,00 414 698,35 5 996 005,21
. ‘| Distribucién del resultado del ejercicio 2022 . ) A
" [Saldos al 31 de diciembre de 2022 | 3 081 306,86 2 500 ooo,oo 414, 698 35 5. 996 005,21 PRI

. v Gy ' i ‘ - ' LN o N N il ' g o N I“ . '
IR ! A [ K e R N o T e

A ‘Reserva Iegal ‘ / ‘ ,
o . ‘De. acuerdo con eI Texto Refundldo de Ia Ley de Souedades de Capltal Ias souedades que e
\obtengan beneflclos enel e]erCIcno economlco deberan destinar un 10% del mismo a la reserva.’ - . ‘
 legal hasta ‘que . ésta alcance, al. menos, el 20% deI ‘capital”social, excepto cuando exlstang R
, perdldas acumuladas que h|c1eran que el patrlmonlo neto de la Sociedad fuera inferior ala’
- cifra de capltal social, en cuyo caso ‘el beneficio se destinara a la compensacién de dlchas

perdldas Y destlnandose eI 10% del benefncw restante a dotar Ia correspondlente reserva Iegal

v
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La reservar IegaI podra utlllzarse para aumentar eI capltal socual en Ia parte que exceda deI
10%. del capital socual ya. aumentado Salvo ‘para‘esta, flnalldad menCIonada anterlormente y ;
m|entras no supere el 20% del capltal soqal esta reserva solo podra destmarse a’ Ia
compensaCIon de perdIdas y SIempre que no exnstan otras reservas dlsponlbles squCIentes para
este fm. REERCEEN Cowho . : ~

Y
i
AN

AI C|erre de Ios e]erC|C|os 2022 y 2021 eI Importe de Ia reserva Iegal supera eI 20% del capltaI

I soual eXIgldo Iegalmente

i

I

{

. Reserva espec:al para mvers:ones productlvas L

~‘I,L

it

i

\

.

De acuerdo con la Norma 3/1996 de 26 de Junlo por Ia que se aprueba eI Impuesto sobre
Somedades los sujetos pasivos sometldos al tlpo generaI del Impuesto podrian deducir de la .
cuota ||qU|da un porcentaJe de Ias cantidades que, procedentes del resultado contable del -
mver5|ones

- ejercicio; destmasen a.una reserva espeC|aI

productnvas

denomlnada

" Reserva pa ra

En los e]eI‘CICIOS 1994 y 1996 el ConseJo de AdmlnlstraC|on de Ia Soaedad propuso ala Junta
General de Accionistas la dotaC|on de una reserva especial por un importe total de 414.698,35
euros, minorando como consecuencia el |mporte correspondiente de la cuota del Impuesto
sobre Sociedades del citado ejercicio. Esta reserva se encuentra totalmente materializada -
desde diciembre de 1996, fecha en que se realizaron las correspondientes inversiones.

Transcurridos cinco afios desde su ‘materializacién en activos fijos, la reserva podra apllcarse I

ala disminucioén de resultados contables negatlvos y a la ampliacién de capltal

9 Admlnlstracwnes Piblicas y Situacién flscal

La Sociedad presenta individualmente sus’ declaraCIones del Impuesto sobre Souedades de
acuerdo con la normativa f|scal aplicable.

La Ieglslauon ‘aplicable para la IIqUIdaCIon del Impuesto sobre Sociedades es la Norma Foral
1172013 de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, que establece, tras la modificacion
aprobada en el ejercicio 2018, la reduccidn en dos afios del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades que, hasta el 31 de diciembre de 2017 se situaba en el 21%, de
forma que dicho tipo -ha quedado establecido, para los, periodos impositivos gue comiencen a
partir’ del 1 de enero de 2018, en el 20%'y, para los periodos impositivos que comlencen ell

de enero de 2019, en el 19%. En este sentido,. los Administradores de laSociedad, al cierre . ‘

‘de ambos ejercicios, procedio a aJustar, en su caso, los activos y pasivos flscales dlferldos para

o " adecuarlos al tlpo vngente estabIeC|do en dlcha Norma (vease Nota 2, o)

(

v;’ Segun establece la: IeglslaCIon V|gente, Ios |mpuestos no. pueden conSIderarse deflnltlvamente

[

‘ I|quidados hasta que’ las decIaramones presentadas hayan sido’ mspecaonadas por Ias,
‘ autorldades fIscaIes 0 haya transcurrldo eI pIazo de prescnpcnon de cuatro anos. I ~

i

I,I

b

; AI cuerre deI e]erCICIO 2022 Ia Socnedad tlene ablertos a mspeccuon Ios eJercICIos 2018 y
SIgwentes del Impuesto sobre Soaedades y Ios cuatro ltimos e]erCICIOS para los'demas
|mpuestos que lé son de: apllcacnon, ya que segun, establece la IeglsIaCIon VIgente, los

impuestos’.no pueden considerarse deflnltlvamente Iqu|dados hasta ‘que’ las. declaracwnes
presentadas hayan sido InspeCCIonadas por: las autorldades flscales o haya transcurrldo eI pIazo
de prescr|pC|on de cuatro afos. Co ‘

i

Debldo a que Ias normas flscales aphcadas pueden ser objeto de dlferentes Interpretacwnes y
_controversias por parte de las autoridades . flscales, podrian existir para los afios abiertos a
inspeccion determinados pasivos fiscales de caracter ‘contingente que no son susceptibles de .
cuantlflcaCIon obJetlva Sin embargo, en opInlon de los Admlnlstradores la probabllldad de'que
dIChOS pasivos contmgentes se materialicen es remota y, en cualquuer caso, no tendrian un

'

v

)

efecto sIgmflcatlvo sobre Ias cuentas anuales de Ia SoCIedad consnderadas ensu conJunto

l
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D “‘[‘La composmonv dezlos saldos corrlentes que Ia Somedad mantIene
ACCUNRLA TP i ‘Adminlstraaones PubIIcas en los. e]ercncws 2022 y 2021 es Ia sngmente' oy

R LT

'

s T T T SR IR Euros - R R
- i ' | 2022 [ 2021~ .
‘ \HaCIen‘da Publlca Deudora RN R T SN
Por Impuesto sobre Soaedades . 63.434,97 | REEAA
EER O jHacIenda Publlca Acreedora A L T T R A AR I
o Por Impuesto sobre Socnedades Lol ! 5 . 95.410,71 | o

IImpuesto sobre Beneﬁcnosy Sltuac|on flscal RO S

i
.

Se. presenta a contmuacnon Ia concihacmn entre eI resultado contabIe y Ia base
|mponible de los. perlodos que nos ocupan. S I

Euros

2021

'Resultado contable del e;ercncm antes de lmpuestos
Diferencias permanentes:

Dividendos (véase Nota 8) '

Gasto por Representacién Comercial (vease Nota 31)

" Reduccién uso de marca -

Recuperacién de provisiones
" Dotacién provisién I

Dotacién pre-jubilaciones .

Ajuste amortizacién

Ajuste operacion BME

2022

621.288,52

(180.134,25)
3.450,00
(28.967,53)
(304.749,00)

(25.376,93)

1.799.828,01

(177.963,33).
3.450,00
(33.652,88)
(155.607,28)

(77.683,07)

85.510,81

‘ 1.358.371,44

Base Imponible ‘

K

Las prmCIpales diferencias permanentes de los eJerC|C|os 2022 y 2021 tienen su origen :
en el distinto tratamlento que las normativas contable y fiscal contemplan en relacion-
con los ‘ingresos por dividendos,’ Ios gastos por representacmn comerC|aI y las.
provaswnes (vease Nota 31) ‘ ‘

En Ios eJerC|C|os 2022 Vs 2021 Ia Sociedad " soporto retenC|ones por |mporte de"
79, 682 01y.75.679,89 euros, respectwamente, que mmoraron Ia cuenta a pagar en

- concepto de Impuesto sobre Somedades

‘ ;.

{
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RERTRE RS La concnllacwn entre eI resultado contable y eI gasto por Impuesto sobre Socnedades

e s viene, determlnada de fa 5|gwente manera

- ,x, ~"v .

)

Lio

O
B

KRN e o ~E‘uros}“ L vy
3 - 2022 [ 2021
. Resultado contable deI eJercmlo antes de |mpuestos L '621 288,52\ AR It 799 828 01
& leerenaas permanentes D ‘ ‘ v Lo (535.777 71) | (441 456 57)
Base imponible previa. . vl . 85. 510,81 A, q‘:I. 358 371 44
- { Base imponible negativa. compensada Vo : :
‘Base Impomble flnal ‘ CL . 85 510 81 ‘ 358 371 44
Cuota integra *) ‘ . 16.247,04 - ~ 258. 090, 58"
‘ Deduccmnes R ‘ ' ; : - (87, 000 00)
.Investigacion y desarrollo e |nnovaC|on tecnologlca - AR FRR T (87. 000 00)
Cuota efectiva. = o oo 16.247,04 °171.090,58 .
Ajustes ' : C D ‘ - 72.000,00
Financiacion . proyectos ‘ ‘ : ) ‘ . - - 72.000,00
Total gasto/(lngreso) por Impuesto sobre Somedades o T
del ejercicio 16.247,04 243.090,58

Regularizacion Impuesto sobre Socledades de ejercicios’
anteriores

(32.266,42)

(84.277,60) "

Total gasto/ (ingreso) por Impuesto sobre Somedades

contabilizado en la cuenta de Pérdidas y Ganancms (16.“019,38)‘ 158.812,98
Retenciones ‘ (79.682,01) (75.679,89)
‘Cuota a pagar/mlesar 63.434,97 95.410,69

(*) Tlpo impositivo del 19% en eI ejercicio 2022 y 2021 - véase Nota 2.0-.

Al cierre de los eJerC|C|os 2022y 2021 la Sociedad no tiene bases |mpon|bles negativas
pendientes de compensar. Al cierre de los e;ercnclos 2022 y 2021, no. quedan

deducciones pendientes aphcaaon

EI desglose del gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades dlrectamente lmputado
al patrimonio neto al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectlvamente, es el

(*) Importe calculado como e| 19% de Ia varlaC|on por vanracnon en eI eJerC|cIo 2022 y 2021 - vease

Nota20—‘ Lo

'
v
I

K

/~f A continuaaon, se detallan por cuentas Ios actlvos y paswos flscales dlferldos aI C|erre SRV

S de Ios e]erCICIOS 2022 y 2021

i

i
[

‘ 5|gmente
‘ Euros .- -
2022 2021°

Efecto f|scal delas plusvallas/mlnusvallas por aJustes por valoramon Valores . Co )

representativos de deuda (Nota 7) (*)" ‘ (15.268,48) | (3,478,01)

.Efecto fiscal de las plusvallas/mmusvahas por aJustes por valoraclon ’Otros ‘ oo S v
-1 instrumentos de capital (Nota 8) () (20.465,37) . 100.844,76
Total gasto/(mgl*eso) por |mpuesto reconomdo en patrlmonlo neto (35 733 85) X . 97 366 75

N

N
K

_Saldo al final del ejercicio ‘ ‘ -

)

S N ! : “ B . Eliros O
ST e 2022, 20217 . -
L oo o7 Activo. Pasivo. i Activo' ., ~_Pasivo

| Otras prowslones , ' R - ;

' Activos financieros’ vanradosaVR‘ S el T
con camblos en el patrimonio neto | . . L= 124.024,19 159.783,40
124.024,19

.'159.783,40
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v"‘ff\ , ; L L e \7“‘ ’ SRR 1 ,ACtIVO e PaSIVO ‘.‘\~ ACtIVO "‘, Pas|vo ' “ TR J
Saldo |n|C|aI del e]erC|C|o' ER I R "rl 159 783 40 R R ‘;'6\6.9‘06 07
AJustes por valoraC|on 'de actlvos R RO s T R A RS R
‘valorados a VR con cambios en el B It “‘ o RN R N e R T ‘
patrlmonlo neto (xy . . S T N ‘(35.759,21) S DI \“‘92.877,33 .
Importes transferidos a Ia cuenta Co L Voo L SR 1 . ‘j, ] &
de pérdidas y ganancnas IR ] L S = : ~
Saldo flnal del eJerC|C|o C L e 124 024,19 : ; - 159 783 40

g (k) Importe calculado como eI 81% de la varlaclon por valoraclon en eI ejerciclo 2022, y 2021 - véase Nota 2.0-. P -

20 Plazos re5|duales de Ias operacmnes \'4 t'ip‘os de interés ‘medios‘

Segundamente se presenta eI desglose, por vencimientos, asi como el tipo de mteres medlo
aplicable, de los saldos de determinados epigrafes de instrumentos financieros’ del balance al -
31 de diciembre de 2022y 2021 sin incluir mtereses devengados ni perdldas por deterioro: .

2022
Euros .
Tipo de
Interés
‘ Medio
‘ . A L i : o . del ,
‘Ala Hasta 1 Entrely Entre 3y Entre 1y Mas de 5 Indeter- Ajustes por Ejerciclo
Vista Mes " 3 Meses ' | .12 Meses - 5 Afios Afos minado Valoraclén Total 2022
Activos financleros: D ' . . o '
[Tesoreria (Nota S) , 512,08 coL - E .- - - - ) - ) - } 512,08 )
Valores ‘ ‘ ‘ ‘ o C
representativos de ‘ : ‘ ‘ N ‘ ‘ ‘ ‘ o
deuda (Nota 7) . . R 1.593.877,60 397.605,40 - '511.794,04 '87.173,00| N 7.492,95 2.597.943,01 1,17%| "
Créditos a K : : ' o : '
intermediarlos . | - 21,651.978,46 | 542.290,13 ‘ ‘ ‘ ‘ : ‘ |
financleros (Nota 6) . ' ) L : - T " - - 5.719.320,78 o= 27.913.589,37 0,14%
Crédito a partlculares N . o ‘ v o ‘ : ‘ : S ‘
‘|(Nota 9) . ) b - - o - ' - ; L - 99.031,68 | L 99.031,68 (*)
: 21.652.490,54 2.136.167,73 397,605,40 - 51’1.794‘,‘05‘ 87.173,00 5.818.352,46 7.492,95| 30,611.076,14 )
. |pasivos financieros' m E o ‘ ‘ ‘ ‘
Deudas con ‘- i RERT '
Intermediarios .., | o o oo . S . , " - ‘ AN E R L R
; flnanclerOS (Nota 12) i 519.‘354,03 ‘,’65‘.975,30‘ Lo Y] BT T PR . . 585.329,33| .. (%) "
" |Deudas con '/ R S o s e e e e o T S ‘
) partlculares (Nota 13) '12,309.742,11 . IR T = BT DT ETE 12.309.742,11] . (%)« PIR
ol e 12.829.096/14 | 6597530 . .. | et PR i) L~ ]42.895.071,44
‘{(*) 'Estos epigrafes no devengan tipo de'interés. .~ N e e
[P : T Y ‘ ‘ . k k Ao : IR
j ( Rl Jha R ‘ ) ' .
. . s . [ { J ) it .
! o T ' ' .
v | ’ . ;
! P !
B (
' i oo , ) e N ,
. n ' ’ ) "
’ ,‘ ) N 5 : ‘/“ X “ St ‘J ," ;
l‘zy v Ry . >‘(‘ A » ! N Yo i ' | ) ! / /j‘~ "/‘ "
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X ; /,“A‘ ‘\ g T ‘;‘,‘ = i " R — f‘ ' . B \~  | \,“ ™ '|;|po‘de ’ ‘,/:,J(
Xt o N BRESEAE N X LT ] DN ERREIURNIE Interes
o T AR L AR (R o ' coh PR EEPR o vdel . |
Jeaen N ,f SO Alac | vHastat | Entrelyt] Entre3y | Entre 1y Mas de 5 | ¢, ‘Indeter- Ajustes poi‘ Voon oo o | Elercdedon]
Lo <] vista s 10 Mes 3 Meses’ | 12/ Meses ._'5 Afos '« Anos‘ ~minado .- " Valoraclbn i Total ;. 2021 | ¢
‘ Actlvosfinancieros- SR A N o : AR o o
[Tesorerfa (Nota 5. ] 512,08, | - - TN PR N - - ﬂ-m PR GRS 1'512,08 | (*),
Cvalores o o L e BC RV R g ‘ T R ‘
representatlvosde ' PR R , . ' S R R N L S R TN R TN .
“ [deuda. (Nota"7) Sl | 299.720,10 | 609.625,68 "'897.968,00|  574.678,47| 106.877,00] . - B ,7.242,40 | - 2.\496.111,65 0,91% |
© lcréditosa - 5 ‘f’ RPN O T - ST SEAREEE N ] IR B e T R ST
Intermediarlos < R VN O P | R ‘ i e ) S
* [financteros (Nota.6) '| 57.627,566,12 678.107,13 e o o o= .- ] 3.650.000,60 BT 61.955.673,85 (0,02%) |
‘Crédltoapartlculares } W i o R o ' . . - ! )
- (Nota 9) e . SR DR ’ -] Lo AL - : 76.00‘5,98‘ o= ] - 76.005,98 *) ‘
C 57.628.078,20 | 977.827,23 | 609.625,68 897.968,00| 574.678,47| 106.877,00|3.726.006,58 | 7.242,40| 64.528.303,56| ‘
‘Pasivosfinancleros: o ;o T R D E . | . " - R
Deudas con ) O, : o ' 8 . s L N o : s
intermedlarlos o ‘ o L ‘ v ‘ . e o ‘
financleros (Nota 12) 12.035.873,47 |' 73.842,74 | - C - - - [T - - 12,109.716,21 *)
Deudas con : I ‘ - o " T :
partlculares (Nota 13) 33.511,132,65 | . L - I - - - : - 33.511,132,65]  (*)
45.547.066,12 73.842,74 ‘ - . . - ' = - - ' - 45.620.843,86 ‘
(*) Estos eplgrafes no devengan tipo de |nteres
Los epigrafes “Deudas y créditos con intermediarios financieros y partlculares de los cuadros
anteriores recogen; fundamentalmente, los saldos transitorios derivados de la operativa de
intermediacién de valores con mtermedlarlos fmancneros y particulares.
21, Gestién del rlesgo
'En consonancia con el tamafio, estructura y tipo de negocio desarrollado, el Conse]o de'
AdmlnlstraC|on ha adoptado una estructura de rlesgos para la Soc1edad
Cualquier p05|C|on con vocacuon de establlldad debera ser aprobada por el Consejo de
Admmlstracwn. ‘ ‘ ‘ ‘
Como prmccp|o general y aun cuando Norbolsa tlene el caracter de soaedad de valores Ia ’
. sociedad. no conSIdera la toma de riesgo por cuenta propia como una fuente de mgresos
fundamental y contlnuada en el desarrollo de sus actmdades. ‘
Las dlnamlcas de Ias actlyldades flnanC|eras reallzadas podrlan obllgar a, que coyunturalmente, ERTNEE ORI 3
gl asuman determlnados riesgos por cuenta propla, por lo-que el Consejo de Administracién .o
‘ ¢ ha adoptado una estructura general de riesgos asumlbles, con Ia adopC|on de, un slstema de‘ E L
@ limites ' funcionales 'y~ de los. procedlmlentos de ‘“control .y, evaluaC|on contlnuada‘;‘j S
By correspondlentes, 5|empre en consonancna con el t|po de negoqo y tamano de. Ia entldad EEEERN]

L ‘ . N Lo
R TR N N ) . \ T N

Como consecuenqa de esta polltlca general Ios recursos de la Soaedad estaran mvertldosf
fundamentalmente en. Cartera de Renta Varlable a Iargo plazo callflcada como a'valor. razonable -
con camblos en el patrimonio neto, Actlvos del Mercado monetarlo y Activos de Renta F|Ja en:: -
euros de. elevada liquidez y rating no, inferior a dos’ escalones por debajo de la deuda’ publlca RURES

espanola sin apalancamlentos financieros de’ nmgun tlpO, pudlendo invertirse hasta un'10% .

en Pagarés o Activos Financieros a corto plazo con un rating inferior o sin rating, siempre que ‘ E
- sean “activos aptos de acuerdo a las dlsposmlones legales vigentes . ya Ios pr|nC|p|os de C SRR
segurldad rentabllldad dlvel’SIfICaClon y congruenC|a de pIazos.H T ‘ v

o

'Si alguna de Ias |nver510nes adqumdas cayera posterlormente por, debaJo del ratlng mlnlmo
‘ ' establecndo, el Comlte de Direccion estudlara en profundidad ‘el emisor y Ia em|SIon para
R determlnar la convemenua 'de vender la posncmn o ‘mantener la misma oy o 0
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La cartera de renta ﬁJa estara compuesta echusuvamente por ACtIVOS denomlnados en euros, RS
, ‘ellmmando asn eI riesgo por. varlaC|on del tlpo de: camblo El plazo de \venC|m|ento max1mo de Sl e
Ias |nverS|ones de Ios fondos proplos de la Soaedad es de 30 anos e e Ly

(

L ‘, C ) R . oo “ [ ‘

L Se reallzaran funC|ones de segu1m|ento y control contlnuo de Ia cartera AR

i

)
) o |

NS En- partlcular,, es necesar|o establecer mecanlsmos en reIaC|on a Ios rqesgos de credlto
Ve ‘gmercado yI|qU|dez R e , N e T e

Los riesgos a conSIderar son Ios S|gmentes

Vo R|esgode Mercado e o s e e
TR = rlesgo de mercado es el denvado de Ia exposmlon del valor de Ias posmones mantenldas en ‘
‘ la cartera disponible para |a venta, a variaciones.en los precios de mercado. Incluye el rlesgo O

0

de precno, de tipo de Interes y de tipo de camblo et

- EI rlesgo de precio.es el d|rectamente reIaC|onado .con variaciones en Ios preC|os de
mercado. La Sociedad cuenta con un sistema de control de las posiciones proplas por. '
activos, en tlempo real y con vanracnones medias,y de mercado.

EI control del riesgo de mercado se basa en el concepto de VaR. El modelo de VaR utlllzado
estima-con un intervalo de confianza del 99% la maxima pérdida probable en un horizonte -
tanto de quince dias como de un dia. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el VaR de la
cartera, con un horizonte de un dia 'y un grado de ‘confianza del 99%, era del 205 991,00
y 200, 894 00 euros; respectlvamente ‘

= El riesgo de tipo de interés es el derivado de cambios en los tlpos de mteres de mercado
que afectan al valor de un mstrumento f|nanC|ero

Dada la 5|tuaCIon excedentana de liguidez de la Sociedad, ésta no recurre a flnanC|ac10n
ajena por lo que no hay riesgo de mteres denvado del desaJuste entre los productos de .
inversion y los costes de ﬁnanC|aC|on

La Somedad cuenta con un cuadro de mando con la evolucuon pormenorlzada de Ios
‘ mgresos fmancueros derivados de sus actlvos

e EI rlesgo de t|po de camblo es el deruvado de las vanacnones en el t|po de camblo entre ‘
D dlstmtas monedas La:cartera de renta ﬂJa estara. compuesta exclusivamente, por Activos
.~ . denominados en euros, ellmlnando asi el riesgo por variacion del t|po de camblo ‘La -
RO J‘WSomedad no: mantiene posmlones slgmflcatlvas en otras monedas dlstmtas aI euro, por Io )

BT que no, esta expuesta a rlesgo de t|po de camblo coo L S =

/ “ ' ' . Lo ! co s [ yo ‘u) .

Rlesgo de Credlt R [ SRIRE R ) -

G Es eI rlesgo de que una de Ias partes deI mstrumento fnnanaero deJe de’ cumphr con sus‘ DA
AR obhgacmnes contractuales, por |nsolvencua u otros motlvos, y cause una perdlda flnanuera a \
‘Ja Soaedad S e L ‘ ‘ e

Y ; . o , . o .
) A ) : ' : . ' L : = “ : , . :
i . . i ) ; ; . K
d e RN

En Io referente a Ia cartera propla para controlar eI r|esgo derlvado de la p05|b|I|dad de |mpago TRV

3 de’ intereses, o de prlnCIpaI en las emisiones de renta flja en las que la Sociedad pueda, haber ‘ “
- invertido'la cartera dlspomble para la venta, cualqmer inversion que conlleve algun nesgo de
contrapartlda requerira que exusta un conoc1mlento especuflco de Ias caracterlstlcas del emlsor
de la- em|5|on ‘ ‘ ‘ ‘
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Una vez reallzada cualqmer lnver5|on que conIIeve algun rnesgo de contrapartlda se ha de dar
un segmm|ento continuo a'la evolucuon de cada crédito. VIgllando la. probabllldad de que 'se
presente alguna contlngenCIa en’ materIa de credlto (como serfa: una disminucioén.en’ Ia

L s >caIIf|caC|on de aIgun emlsor, 0 Ia contlngenC|a de un eVento de credlto) En partlcular se debe oot

. ) . 3 R . ) ’I . ; \ “v [
. ’\ . . C Lo : VL I Y

teneren cuenta. ';;_, R R (PRI

G

‘ - \ ‘Exp05|C|on aI rlesgo de credlto por sector f" S e

L Exposncnon aI rlesgo de credlto por emlsor VL SRR

i : R ‘~ R coa . N
s Sy ) L v . o

e Exposmon al rlesgo de credlto por calldad credltha e RIS T

. Exp05|C|on aI rlesgo de credlto por venC|m|ento

En otros ambltos de la somedad la Soaedad no concede fmanqaaon a cllentes por Io que ho C

‘ esta expuesta a riesgo de crédito en este sentldo Para verificar. este punto la Socuedad cuenta 3
- con un S|stema de controI de saldos ‘ ‘ I I ‘ ‘
Riesg‘o de Liguidez

Es eI' riesgo de tener dificultades para cu‘I’anir con las obligaciones o pasivos fi‘na‘ncier'os.

Los saldos acreedores de caracter transitorio de los cllentes se encuentran |nvert|dos segun‘
los crltenos dela Orden Ministerial EHA /848/2005

La Sociedad cuenta con un resumen dIaI'IO de saldos deudores pend|entes de liquidar, que le
permlte una prev15|on a tres dlas de la posmuon ‘neta de liquidez, y una gestién diaria de la
misma, I I

‘Durante el’ eJerC|C|o 2021 entré en vigor un nuevo reglmen prudencial para empresas de ’
servicios de inversidn que se materializa en la apI|caC|on a partir del 26 de junio de 2021 de' la
Directiva 2019/2034, de 27 de noviembre y del Reglamento 2019/2033, de 27 de noviembre. -
- La parte quinta de dicho Reglamento ‘establece que todas las empresas de servicios de
inversién deben dlsponer de procedlmlentos internos para vigilar y gestionar sus requisitos de

I|qU|dez (vease Nota 1 f). Con esos procedlmlentos se pretende contribuir a garantizar que las -

. .empresas de servicios de ‘inversion puedan funcionar de manera ordenada a lo largo del
o tlempo, sm neceSIdad de reservar Ilqmdez especmcamente para perlodos de ten5|on ‘

i
i
v

En este sentldo, en sus arthqus 43, 44 Yy 45 el Reglamento establece que todas las empresas‘ft

Y de SeI’VICIOS de mVerSIon deben dlsponer en todo momento de un minimo de un- terC|o del”
reqm5|to basado’en sus gastos fijos generaIes en activos I|qU|dos.‘ No obstante, se debe‘

ML perm|t|r a las autondades competentes eximir:de. ese reqU|S|to a las empresas; de servnuos de. "' 5
R ‘,mVerSIon pequefias y no interconectadas. Dichos: activos deben ser de gran calidad y aJustarsey v

alos que flguran en el Reglamento Delegado (UE) 2015/61, ‘asf como a los dechentos ‘que se
1 “d|ferencla en’ )cuanto a perﬁles de Ilqmdez entre las émpresas ‘de servicios’ de inversién y. las’

el ::‘V,“?*;“f»efectlvo |nmed|atamente dlsponlble y los depésitos a ‘corto plazo de la empresa de servncms,«]

K Yoode |nver5|on (que no debe incluir fondos de clientes ni- mstrumentos financieros: pertenecuentes g

o ﬁ”,a Ios cI|entes), 2 determlnados mstrumentos fInancneros para los’ que exnsta mercado I|qU|do

AI 31 de d|C|embre de 2022, 'y 2021, Ia ‘Sociedad' d|spone de los mecamsmos y: controles e

. necesarios para .cumplir con'los requnsltos mlnlmos de liquidez exigidos' por la normatlva‘*
apllcable en cada momento, que -ascienden - a "401.599,00 "y 467.500,00 -euros,

i respectlvamente, ya que posee actlvos IIqwdos por valor de 13 076 736 00y 17. 423 595 OO‘ S

euros, respectlvamente. o o G L

\

‘entidades ‘de: credlto la lista de los activos I|qmdo$ adecuados ‘debe. complementarse con, eI‘ o

by

‘ apllcan a estos act|vos en virtud de" dicho Reglamento, Delegado.‘ Para tener en cuenta Ia“ 5
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Y

EI rlesgo operaqonal se deflne como aquel en eI que se lncurre como consecuenqa de p05|bles

fallos o errores en Ios procedlmlentos 0 deI personal R ‘; PR _/_ RIS

‘\/

La SOC|edad cuenta ‘con un cuadro de mando de control de errores y dlspone de un, preciso L

plan de: contmgencna en caso de incidencia grave en el negoao que garantlza la contlnwdad
~del mismo'y que, esta convementemente detaIIado y actuahzado dentro de Ios proced|m|entos

de: aseguramlento de Ia cal;dad R R R ;
Rlesgo de Robo, FraudeoEstafa o SRR o

i : R : o . . , i .
).

La Socaedad cuenta con un Reglamento Interno de Conducta que todos los empleados conocen

y se comprometen a cumpllr de acuerdo con la normatlva establecnda por la C N M.V.’

22, Gestlon de Cagltal -

(

Lo

i

i

Con fecha 5 de diciembre de 2019 se publlcaron en eI D|ar|o OflClal de la Unlon Europea tanto .
la Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de.
2019, relativa a la supervisién prudencial de las empresas de servicios de inversion, y porla
que se modifican las Directivas 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE 2013/36/UE
12014/59/UE y 2014/65/UE (en adelante IFD) como el Reglamento (UE) 2019/2033 del
‘Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los' requisitos -
prudenciales de las empresas de servicios de inversién, y por el que se modifican los
Reglamentos (UE) n® 1093/2010, (UE) n® 575/2013, (UE) n° 600/2014 y (UE) n° 806/2014,
cuya aplicacién efectiva comenzé el pasado 26 de junio de 2022 (en adelante IFR). Como
criterio general, teniendo en cuenta el efecto directo que pueden tener en ciertos casos las -
Directivas europeas conforme a la jurisprudencia del Tribunal de Justicia.de la Unién Europea *
(TICE), la IFD es exigible a partir del 26 de junio de 2022, fecha limite para su transposicion
'y fecha ademas de aplicacién directa de IFR en todos sus términos. La IFD y la. IFR son, por -
tanto, desde dicha fecha los marcos normativos de referencia que determinan los requisitos -
prudenciales de las empresas de servicios de inversion, dejando de tener vigencia los
regimenes prudenciales aplicables hasta entonces, fundamentalmente la Directiva 2013/36,
de 26 de junio de 2013 y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y del ConseJo, de

26 de. Junlo de 2013

r

EI nuevo marco regulatoruo trata las vulnerablhdades y Ios riesgos espeC|f|cos mherentes alas’
empresas de servicios ‘de  inversion mediante medidas prudenciales ‘apropiadas Y
proporcmnadas anivel de'la Unién Europea. Los reglmenes prudenciales anteriores se basaban -
en .gran medlda en. |teraC|ones sucesivas de- Ias .normas mternacwnales de reguIaC|on .
establecidas para Ios grandes grupos.. bancarlos por el Comlte de SuperV|5|on Bancaria de .

)

Basilea .y abordaban solo parC|aImente los, rlesgos especnflcos inherentes a- Ias dlversas

actlvidades de un gran numero de empresas de servncnos de |nver5|on

,\

\ :

s .
“ i .

Vo . ‘

De esta forma, Ia IFD Y, la IFR regulan el acceso a Ia act|v1dad eI marco de superwsnon y Ias

"

N

dlsp05|ciones prudenclales de Ias empresas. de servicios de |nver5|on, asi. como. Ios recursos
‘propios mlnlmos que han de mantener d|chas entldades la forma'en la que se determman l
. dichos recursos; propios, y los procesos e Informacmn sobre la autoevaluacmn de capltal que

deben reallzar las entldades En concreto, este nuevo' regnmen contlene d|sp05|C|ones relatlvas ‘)
a Ios fondos proplos, los requnsltos de’ capltal la gobernanza interna, la transparencia, eI nesgo ‘

de concentracmn, la l|qu1dez la divulgaclon de |nformaC|on y la presentaaon de: Informes.
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nueva regulaaoh IFD e IFR apllcable, Ios correspondlentes caIcqus Pprevios de materIa de.
soIvencna tanto a ‘hivel’ de recursos proplos computables y determlno su encuadre espeCIflco

dentro de Ia nueva reguIacIon Concretamente' N L ‘ SV

iy

o
.‘

0 . ; : ' ] . ,
> ' T N I;)‘

AI 31 de dICIembre de 2022 Ia Soqedad no se puede encuadrar dentro de Io que en

lanueva normatlva se define como“‘entldades pequenas Yy no mterconectadas", ya que . ‘

no cumple ia totaludad de Ios requ|5|tos eX|g|dos por Ia nueva normatlva prudenCIaI

En consecuenC|a, Ia Socnedad debe tener en cuenta para el caIcqu de Ios requItos de
fondos proplos el Importe mas eIevado de Ios tres S|gu1entes S

o"i.“ :Reqmsuto basado en sus gastos f|]os generaIes, caIcuIado con. arregIo -al artlculo
‘13 deI IFR ‘ « ‘

'

o Reqwsnto de capltal mlnlmo permanente, con arreglo aI artlcqu 14 deI IFR
“"o ReqUISItO basado en Ios factores K, con arreglo al artlculo 15 deI IFR

En reIaC|on al requisito basado en factores K, estos se d|V|den en tres t|polog|a5'
factores K del riesgo para los clientes (RtC), factores K del riesgo para el mercado -
(RtM) y factores K del riesgo para la empresa (RtF). Previo andlisis de estos tres tipos
de factores K, la Sociedad determiné que, al 31 de diciembre de 2022, no le es de
apllcaC|on la tlpologla asociada al riesgo para el mercado, ya que no se dlspone de

actlvos clasmcados como cartera.de negouacwn

L El artncqu 57 deI IFR prevé un perlodo de cinco afios, a partir del 26 de junio de 2022,

en el que las empresas de servicios de inversion pueden aplicar un régimen transitorio
de requisitos de fondos propios. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad se encuentra.

‘totalmente adaptada a la' nueva normativa prudencial y ha decidido .no aplicar el -

mencionado régimen transitorio.

.- 'La estrategia de gestlon de los recursos prop|os de la Sociedad ha consistido en. mantener en

' todo moimento unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa
VIgente De cara a garantizar el cumplimiento de ‘estos riesgos, la Sociedad realiza' una

supervision continua del perfil de riesgos y del ambito de control establecido, que pretenden

; ‘poner de manifiesto’ posibles debllldades en las politicas de gestion y control de riesgos, asi

t o como: Ios medios y sistemas mformatlcos, que pudneran |ncnd|r -en un mcremento de Ias
" necesndades de recursos proplos ‘ I

Los resultados de esta supervusmn continua son Informados medlante el Informe AnuaI de
AutoevaluaCIon de Capltal y eI Informe de SolvenCIa,‘ aprobados por eI ConseJo de
Adminlstrac;lon. TR ‘ \ I e co Lo ,

. . . . v i s i ’ . i I(
5 VoL A K . a ! N O
Lo

Lot Lo [ S

N [ PR U PR

'
'

"t

;
|

“AI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 Ios recursos prop|os computables de Ia SOC|edad excedlan ) v
-, a Ios requehdos por Ia normatlva en vIgor en cada momento._ o

)



Bizkaia

foru aldundia
diputacién foral

0,15 < |

Hamabosl zentimo
Quince céentimos

‘ Recogen Ios saldos representatlvos de derechos, obllgacuones y otras S|tuaC|ones Jurpdlcas que\ T e ey
KPR en: el futuro puedan tener repercusiones. patnmonlales, asi como’ aquellos otros saldos que se,;“ ey
ROy ‘precisan. para. reerJar todas las. operaciones reallzadas por la Socnedad aunque no“g_ N
SRR comprometan su’ patrlmomo S I D A : ‘ .
Y " / . ‘A‘ ) “, ,,’ A s o ; N [,
Cuentas de r/esgo y compromlso “ , ‘; ?j R

i

La composmuon aI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 de este eplgrafe es’ Ia 5|gmente W o ‘

Nl “/,~

‘ S R I NN 20220 i 20215“
Avales y garantlas concedldas- ‘ ‘ ’ A
Pamqpacnon en la fianza colectiva (Notas 6y 23) 3. 719 320, 78 " 1:650.000,60
Activos afectos a garantlas propias (o] de terceros ‘3.“056‘.150,04
Otros , 2.052. 435 60 ‘ 2.052.435,60
5.771.756,38

- 6.758.586,24

Fruto de la Reforma del Sistema de Compensacmn Liquidacién y Registro de Valores,
y por la condicion de la Sociedad de Miembro Compensador (véase Nota 1), al cierre
del ejercicio 2022 el epigrafe "Avales y garantias concedidas - Participacion en la fianza -
colectiva" corresponde a las garantias depositadas por la Sociedad en la Entidad de
Contrapartida Central BME Clearing S.A.U. Dicho importe incluia, al 31 de diciembre
de 2022, la Garantia Colectiva y la Garantia Individual depositadas, Instrumentos "
financieros propios y de terceros en poder de otras entidades pendlentes de liquidar
al cnerre del ejercicio. ‘

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, |a totalldad de las fianzas con las, Camaras de
Compensacion estan depositadas * en efectivo por importe de 3. 719 320 78 y
1. 650 000, 60 euros, respectivamente (Nota 6).

El eplgrafe “Avales y garantias concedidas — Activos afectos a garantlas proplas o de
terceros" recogla al 31 de diciembre de 2021 Ia garantia de BME Buffer

. EI eplgrafe “Avales y garantlas concedidas - Otros” recoge al 31.de d|C|embre de 2022

"y 2021, entre otros conceptos, una fianza depositada. en efect|vo por |mporte de

2. 000 000 00 euros, en ambos eJerC|C|os (Nota 6) : 3
i :“‘Otras cuentas de orden L

. . B ";J;“ Segmdamente se muestra su composwnon aI 31 de dIC|embre de 2022 y 2021

i) TR I

Euros N

AT Ordenes de cllentes de compra de valores pendlentes de I|qU|dar‘ " 3 162 775 66 i 5, 252 983, 59 |
' .|Ordenks de clientes de venta de valores pendientes'de I|quidar v 1 1.485.978,90 2. 525, 440,72

Depositos. de: instrumentos financleros (véase Nota 2.n)

- eéntidades |

Instrumentos fmanmeros proplos y de terceros en poder de otras‘

1 182. 970 436 OOf

1.459. 784 053 90]

132.299.528,87

1 323.029. 124 85 1

1 .‘733.092.280,34 ‘
1137.502.754,75

Carteras gestlonadas

P
o L

‘ 2.779.702.773‘,33‘

" 3.201.402.584,25

59
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N w,Los epigrafes “Deposntos de lnstrumentos flnancleros” e “Instrumentos fmanmeros v
TR proplos y de' terceros en poder de: otras entldades” mcluyen, al 31 de d|C|embre de )
DR 12022y 2021 t|tulos dep05|tados por “Otros accwmstas” de’ la: Socuedad por valor de ‘
LG 1,00 341 570,08 y 1.311.995. 751 33 euros;, respectlvamente Asnmnsmo al 31 de
T 'd|C|embre de 2022 y 2021, se mcluyen titulos depos|tados por “Otras entldades
S vmculadas” por lmportes de 607 277 539 4 y 568 381 767 88 euros, respectlvamente R
T ‘(Nota 24) Lo

Lo o T [ \‘, v - I T . .
. i . ; R ; Wi P iy I
. L b i . . . L AN L

‘ ‘a) Carteras gest:onadas
no fAI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 Ia Socnedad gestlona 11 y 10 carteras con
“‘;caracter discrecional, respectlvamente, cuyo 'mandato o |mporte maX|mo a’
gestionar asciende a 132.299.528, 87 y 137: 502. 754,75 euros, respectlvamente
‘El desglose de las carteras gestlonadas por tramos representatlvos esel 5|gmente

K Euros ‘
‘ ‘ 1 2022 [ 2021
. Tramos T, o . Comisiones s .{ - Comisiones
‘ Mandato " (Nota 27) - Mandato (Nota 27)
Entre 1 y 5 millones 12.421.225,96 . 30.883,53| ©  2.204.459,75 110.841,44
Mas de 5 millones 119.878.302,91] . 318.889,03| 135.298.295,00 ' 315.973,90
: ‘ 1132.299.528,87| . 349.772,56( 137.502.754,75 326.815,34

b) Depésito de instrumentos financieros

‘Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ‘el valor efectivo de los valores depositadds
por la Sociedad por cuenta propia.y por cuenta de sus cllentes se d|str|buyen en
el sngunente desglose: ‘

‘ - Euros - :
2022 2021
Propios ‘ - | 8.694.261,77 | . 8.605.636,80
De terceros - -, 740.905.694,72 " 792,191.639,65
ReC|b|dos de otra entldad dep05|tar|a o ‘ 433.370.479,51 522.231.848,40
‘ g ‘ 1.182.970.436;00 1.323.029.124,85

ot

co AI 31de dIC|embre de 2022 y 2021 Ios mgresos obtenldos por dep05|to de valores
. ascienden a 1.128.573,88 y 1.297.035,39 euros, respectwamente, y se mcluyen

~en ‘el capitulo, “Com15|ones perc1b|das” de fa cuenta de perdldas Y. gananclas e -

R adJunta (Nota 27) Y A B VA N SRR DI R

: ~c) Instrumentos fmanc:eros prop:os y de terceros en poder de otras . ‘
"entldades ‘ P : T T

LA | AI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021 eI valor efectivo de Ios valores propios y de ’ "

S terceros dep051tados por la Somedad en. otras entldades, es. eI sngwente ‘

e T T “ o " Euros” -
| RN | 2022 | 2021
Cfpropios U '1.220.23568| 0 .1145.181,07 \'
| De terceros . |, 1.458.554.818,22] 1. 731 947.099,27|
' ‘ : 1.459.784.053,90 ~1.733.092.280,34
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a ) Operac:ones con soc:edades deI Grupo y con los acc:onlstas
de la Soc:edad R . SR t . ‘

TR ﬂf ‘ EI detalle de operaC|ones vmculadas con Ios accmmstas de Ia Soaedad a| 31 de dlClembre o
RO de 2022y2021 es el sngmente”« A A N IR R RN St e
! ¢ J‘y g I "‘t - “‘J" " ““ ' “‘1 v ;“L ! o ‘r“‘ g . ”“ i “‘ ) Eurds  ‘ “ ~,‘ ‘ “‘ Hr N
5 ‘ Ve T T ”‘Yg‘"2022.1 R
o e D Entidad Otros Accionistas | Otras Entidades |
T T S T .| Dominante = | dela Souedad *| Vinculadas (*) | =~
|Balance:
Activo- | ‘
‘ Credltos a lntermedlarlos financieros (Nota 6): O o ‘ "
DepOSItOS ala V|sta ‘ ‘ 20.510.341,61 678.489,70 8.817,98
Otros créditos - : -168.538,67 118.539,83. 187.901,47
Periodlficaciones‘(Nota 12) ‘ ‘ 8.602,68 ‘ - ; 669,08
Pasivo- . : ‘ : ‘ S
Deudas con Particulares (Nota 14) ‘ ‘ - - 3.337.256,23
Pérdidas y Ganancias:
Gastos- ‘ .
Comisiones y corretajes satisfechos (Nota 27) 8.806,20 - 1.470,44 ‘ Co-
Gastos generales (Nota 31) o S Lo 442.205,40
Ingresos- o o o ‘ ‘ :
Comisiones percibldas (Nota 27) ‘ ol 1.634.976,18 | =~ 953.004,89 " 534.589,84
| cuentas de Orden: ‘
o Otras cuentas de orden- ‘ ‘ ‘ ‘
Dep05|to de tltulose Instrumentos financieros . | B T N
propios y de terceros en poder de otras entldades y o N N TR S Lo
. , (Nota 23) Do ! B I - }1.001.341.570,08 +|607.277.539,40
J J o (*) “ Incluye Socgedades del Grupo Kutxabank fundacnones bancarlas acclonlstas deI Grupo y otras
: R X Entldades Asocladas. - e I e R
= \
{ N ) ]‘ ’ . e , “ “\‘ [
o ' ‘ } ) : 61 -
" " " . 1 ; ! ) ‘), N />' \7 :
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25 Y S R 22021 R
RS ' : - TN " Entidad - ‘ ““O\t‘ré‘s[ Aé’(:i‘bn’iéktyasi Otras Entudades
. | Dorninante | dela Sociedad " | V|nculadas (*)

: Balance. LN Lo ; A ‘
Actlvo- - : ‘ v
Credltos a lntermedlarlos flnanC|eros (Nota 6)» , T ] [ : " ‘ ;

: Dep05|tos ala vlsta ' ‘ ‘56“.1‘18.520,23‘ . 335 789 25 147 225 16 1
Deposltos a plazo et B v \316‘8.4‘18,‘97 ‘ 193 169 44' . 178. 319 90‘ o
Otroscréditos " 3.964,51 2.845, 49 5251008 |

s Perlodlflcauones (Nota 12) Lo o

‘|Pasivo- , - - 28.264.757,80

" |Deudas con Partlculares (Nota 14) S

Pérdidas y Ganancias:

Gastos- ‘ ‘

Comisiones y corretajes satisfechos (Nota 27) 8.755,59 2.217,9‘1 ‘ -
Gastos generales (Nota 31) - - 416.074,44
Ingresos- o ‘ ‘ ‘

Comisiones percibidas (Nota 27) 1.348.399,08 | . 1.366.105,19 535.758,80
Cuentas de Orden:

Otras cuentas de orden-

Depésito de titulos e Instruméntos financieros ’

propios y de terceros en. poder de otras entidades ‘ ‘

(Nota 23) - 1.311.995,751,33 |568.381.767,88 |

*)

Ent|dades Asoaadas

‘.\ . ‘
)

i i
N

o

b ) Operac:ones con mlembros del Conse]o de Admlnlstracmn
yAIta D:recc:on RN IR LRV ‘

'v

La |nformaC|on sobre Ios dlferentes conceptos retrlbuldos devengados por eI ConseJo de

k Incluye Souedades del Grupo Kutxabank fundac10nes bancarias acc1on|stas del Grupo y otras o

‘ Admm:stracnon y la' Alta. Direccion de la Socledad y el saldo de las’ operaqones de: rlesgo
.« directo: concertados con el ConseJo de Adm|n|straC|on y Ia Alta D|recc10n de la Socuedad se

; “detalla en Ia Nota 4
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En VIrtud de Ia Orden deI M|n|ster|o de Economla 734/2004 (de 11 de marzo) sobre e
departamentos y servncnos ‘de .atencién. al cllente y el defensor del cllente de Ias ent|dades IR
flnanC|eras que desarrolla la. Ley: 35/2002 (de 22 de nowembre) de. Medldas de Reforma deI R .
Slstema FlnanC|ero Ia Socuedad ‘ha creado el Departamento de Atenclon al Cllente, y ha FRURE S
establecldo un reglamento que’ regula -de forma S|stemat|ca Yy completa el funC|onam|ento de ¢ DI
dIChO Departamento, asegurando el facil - acceso ‘por ‘parte . de los. cllentes al’ sistema de' :
reclamamon, asi’ como una éagil tramltaaon y resolucwn de Ias queJas o reclamaaones S .
lnterpuestas poraquellos EART S G e RO

'
v

"
0

EI Departamento de AtenC|on aI Cllente ha presentado ante el ConseJo de AdmlnlstraC|on de Ia oo
. Sociedad con fecha 22 de marzo de 2023 y '22 de marzo de 2022 los informes exphcatlvos deI v
desarrollo de’su func1on durante los: ejercicios 2022 Yy 2021 respectlvamente 'En-.dichos ‘
mformes se indica que no se ha recibido reclamacwn [0} queJa alguna de clientes durante los
e;ercucuos 2022 'y 2021. Por lo tanto, no ha sndo necesano d|ctar ningan t|po de deC|5|on, ‘
recomendaaon o sugerencna ‘

K

26. Infereses, dividendos y rendimientos asimilados de _los
activos financieros : ‘ ‘ :

Este capitulo de las cuentas de pérdidas'y ganancnas comprende los intereses devengados en
el ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene
de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su
valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las
retenciones de impuestos realizadas en orlgen También se mcluyen los. dividendos percibidos:
por la Socnedad ‘ ‘

Seguidamente se desglosa el orlgen de los intereses y- rendimientos asimilados “més
5|gn|f|cat|vos devengados por la Sociedad en los ejercicios 2022 y 2021: ‘

‘ Euros ‘
2022 ‘ 2021 (*)
! Intermedlarlos flnanC|eros ‘ ‘ Voo 37.651,75 R -
Otros valores de renta fija - s e ! 8 782 32 - 4 \575 38
d - | Cartera de renta fija exterior R : ‘
R D|V|dendos de acciones'y part|C|paC|ones SRR 360 268, 50 355 926 66
DR Cartera interior o y g S 360 268 50 355 926 66
| Cartera exterior . ‘ R ‘ B ‘
R ] Entidades dependlentes, multlgrupoy R T R TR
Lo i |asociadas’ L T R VI e e
B Otros lnteresesyrendnmlentos oo 120.669,34 ' 1 14.280,99
o e ‘ ‘ L 2 422.371,90 0 '374.783,03 | . '

: DR “ — ]
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27 Comlsmnes '_ e
a) Com|5|onesycorretajes satisfechos T s T e

RURRLE A ‘,“ e ,‘ Dy e | C . o e (
Cr i U . ' Py il

AI 31 de d|C|embre de 2022 Yy 2021 el desglose del saIdo de este capltulo de Ias cuentas de S S
perd|dasygananC|as adJuntas es eI S|gmente SRR T S e DT

SR L ; B i PSR

, (41585234) BT s e
(176.625,56) _(209.363,76)

Opefaé‘ibnes'(:on‘valore‘s:‘ .
(592.477,90) | (209.363,76) |

Otras comisiones

‘En eI saldo de la cuenta, que al 31 de dlclembre de 2022 Yy 2021 asaende a 592 477, 90 y
209.363, respectivamente, se |ncluyen fundamentalmente, comisiones satlsfechas por la
somedad a brokers internacionales por el servicio de intermediacién.en mercados extranjeros .
y por los servicios de dep05|tar|a y hqmdacmn de lnstrumentos fmanaeros mternaqonales

Durante los e]erClClOS 2022 y 2021 se'han devengado comisiones por servicios bancarlos con
Kutxabank, S.A. por importe de 8.806,20 y 8.755,59 euros, respectivamente (Nota 24).
.Adicionalmente, durante el ejercicio 2022 se han devengado comisiones por servicios bancarios
con otras entidades accionistas por importe de 1.470,44 euros (2. 217 91 euros por este
‘concepto al 31 de diciembre de 2021).

b) Comisiones percibidas

‘Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que
formen parte integral del tlpO de interés efectivo de los instrumentos financieros. ‘ ;

El desglose del saldo de este cap|tulo delas cuentas de perdldas y ganancias al 31 de d|C|embre
de 2022 y 2021 es eI siguiente:

Euros

2022 2021 (*)
Tramttaaon Y eJecucmn de érdenes para : R ‘
"“|compraverita de valores. L2 667.485, 75 J 2.485.556,94
| Aseguramierito y colocacion de emisiones 374 914 69 - 1.329.158, 51
v Dep05|to y anotacién de valores (Nota 23) s 1 128.573,88 - 1.297. 035, 39 [
‘ | Gestion de carteras (Nota 23) 349 772 56 . 1 326.815,34 |
o ‘ Comnisiones por elaboracién de’ |nformes de R
v . [Inversiones y. analisis flnanciero PR J 86 500 00 S TR, NN
D Otras, comismnes T R ) - 11.189.258,89 1.292.010,16 ' -
L ;" SRR o SO 5.793. 505,77 6730 576,34’; ‘

)

o
f

T . E 0 . K
(R
i

; Durante Ios eJerC|clos 2022 y 2021 se han devengado 1. 719 351 57 y 2. 005 634 68 euros,

) ‘respectlyamente, en concepto de: comisiones percibidas por . los Ser‘VICIOS de recepcion, -

- transmision' y. eJecucmn de o6rdenes. a socledades vinculadas que se ‘recogen’ en. eplgrafe

. “Tramitacion y eJeCUC|on .de ordenes de chentes para compraventa de valores” deI cuadro A
‘anterlor (veanse Notas 16 y 24). : S '
‘ ASImlsmo, Ios importes devengados por socuedades vmculadas en concepto de “Comnswnes de
depésito y. anotacién de valores” ascendieron, al 31 de diciembre de 2022° y 2021 a

813 784 43 y 955.924, 19 euros respectlvamente (Nota 24) ‘ ‘ ‘




Bizkaia |

foru aldundia
diputacion foral

0,15 €

Hamabosl zentimo R .
Quince céntimos- | NS
o
: n

Durante Ios eJercucms 2022 y 2021 se han devengado 106 609 67 Y 87 866 81 euros,,y‘ ‘
respectlvamente en: concepto de’ com|5|0nes por “Gestlon de’ cat‘ceras” con socnedadesﬁ] N
vmcuIadas (Nota 24) Al:31.de dIC|embre de 2022 Yy, 2021 Ia Soaedad no tenia, paswos reaIes‘C
o contmgentes por compromlsos relatlvos a operaclones de colocaCIon y aseguramlento R T A

Por ultlmo eI eplgrafe “Otras com|5|ones” mcluye aI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021\ saldos S !
con soc1edades vmculadas ‘por lmportes de’ 482 825 24 y 750 837 39 euros, respectlvamente el
(Nota 24) ‘ S AR ‘

M_MS_LWM
Los. eplgrafes de “GananC|as en |nver5|ones flnanCIeras” y “Perdldas en |nverS|ones flnancieras
incluyen el importe de los aJustes por valoracién de 'los mstrumentos financieros 'de la cartera -
de Valores representativos de deuda'y Acciones y part|C|paCIones (excepto los imputables a’
intereses devengados por aplicacién del método del tipo de interés efectivo y a.correcciones .
de valor de activos), materializados en la venta de dichos activos, asf como los resuItados de -
la Cartera de valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. : ‘

Al 31 de dlClembre de 2022 y 2021, el desglose deI saldo de las “Ganancias‘en inversion‘es“
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, en funcion del origen y Ia‘
naturaleza de Ias part|das que lo conforman es el 5|gu|ente

N '

Euros
2022 : 2021
Instrumentos financieros clasificados como:
Otros valores de renta fija interior '46.534,59 33.686,03
Acciones y participaciones de cartera interior (5.749,03) (275,36)
Ganancias de otros activos a vanr razonable - -123.067,83.
40.785,56 156.478,50°

Origen: ‘ I
Renta fija 46.534,59 33.686,03"
Renta variable (5.749,03) 122.792,47

S 40.785,56 156.478,50

El eplgrafe de “Otros valores de renta fIJa interior” del detaIIe anterlor recoge los resultados

asumidos por la Soaedad derivados de las inversiones en Vanres representatlvos de deuda en
Ios e]ercmlos 2022 y 2021. ‘ C ‘

Durante el mes de sept|embre de 2021 se pI‘OdUJO Ia venta de’la partlcnpacwn que Ia Soaedadg“‘ ‘

‘mantenia en “Naturgy, S.A.”, por lmporte de 768 224 65 euros obtenlendo un beneﬁmo por‘ ‘
Ia venta de 123, 067 83 euros (Nota 8) ‘ ‘ : ‘

\

AI 31 de d|C|embre de 2022 y 2021, ‘el desglose deI saldo de Ias “Perd|das ‘en |nver5|ones

fmancneras" de las. cuentas de perdldas y. ganancnas adJuntas, en funC|on deI orlgen y Iaxf L
naturaleza de Ias partudas que Io conforman es eI 5|gmente' Y ‘ , P ’

[T

/

I\ K

', ~ . Elros

2.484,85 |

‘ 2022 2021 -

g Instrumentos flnancieros cIaS|f|cados como. DEREEICE: TN
Accmnes y partIC|paC|ones de cartera |nterlor 2.484,85 . 612,49 |.

‘ ’ 2.484,85 -~ 612,49
‘ Origen. : ‘ ‘ o]

_|Rentafija T Y
- |Renta variable 2.484,85 612,49 |-

612,49
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EI eplgrafe de “ACC|ones y partucnpacmnes de cartera Interlor" del detalle anterlor recoge Ios

,,‘
N f

" 29 Otras cargas de explotacnon i

. resultados asumidos por la Sociedad derlvados de las: mversnones en. Instrumentos de Renta RORHON
Varlable en Ios eJerCIC|os 2022y2021 ! . w g B N

AI 31 de dlClembre ‘de 2022 y 2021 ei desglose del saldo de este capltulo de Ias cuentas de e
perd|das y gananclas ad]untas es eI sngunente L ‘ ;

v "y i

PR

oy

Euros

Otros conceptos

12022

2021

u Aportacnones aI Fondo de Garantla de mverslones (Nota 1 h)

. (53.312,22)

‘(81.810,57)

(76.325,04) |
. (46.659,96

(135 122,79).

(12193500)

EI epigrafe “Otros conceptos” deI detalle anterlor recoge, fundamentalmente las tasas y

canones pagados a la C.N.M. V alas Bolsas ya otros organismos oficiales.

30. Gastos de personal

a ) Compos:c:on

Al 31de dlClembre de 2022 y 2021 la composicion de los gastos de personal esla SIgwente

Euros

2022

2021

Sueldos y gratificaciones

Cuotas a la Seguridad Social

/(2.145.431,38)
(454.791,02)

(2.415.812,60) |.
(510.360,55)

Gastos de formacion (8.499,96) '(8.499,96)
Otros gastos de personal (109.966,41) (107.823,52) |
‘ ‘ ‘ (2.718.688,77) | (3.042.496,63)

b) Numero de empleados

EI numero medlo de empleados de la Socnedad durante los eJerC|C|os 2022 Y. 2021 asi
. como, la dlstrlbucmn por categorlas profesmnales Yy por sexo, al. C|erre de dlchos eJerC|C|os,
‘ i se muestra a contmuacmn ‘ ‘ ; Y

' i ' v

T \ “ T 'M o

S0l

: Empleados al cierre del il ‘NUumero’ Empleados al clerre del” | 7 :NGmero.
g ‘ ejercicio « . - i} 'Mediode. | . ejercicio b ~Medio de |’
- Mujeres | Hombres | Total Empleados Mujerés | Hombres | Total * Empleados
- Dlrecaon General T IR IR A Ao EORT RS B Rt TS
. - |Directores de Departamento [EONERT R < I PR A Al .3, 1 4. Soo4f
Subdirectores de Departamento - |- 1 2 3 3 N S22 '3 3
Gestores, Analistas Y Operadores”‘\ U5 .6 cA1 "11, 4 L5 "9, .9
Informatica . - o 1, 6 7 L7 1 7. '8 8
|Operaciones’y. AtenC|on aI Cllente, 6 e 6 el .6 o 6 6
Administrativos y Auxmares 1 - 1 1 1 - i 1]
. |Financiero 1 o2 L2 1 1 2 1
‘{Comercial - 3 3 3 -3 0] 3 3
SR 21 17 - 38 . 38 . 20 17 37 37

Durante los eJerC|C|os 2022 Y 2021 la SOC|edad no ha tenldo personas empleadas con ’
dlscapaC|dad lgualosuper(or al33%.. . . S S Lo

66
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\ ‘a) Desglose f“

El desglose deI saldo de este cap|tulo derlas cuentas de perdldas y gananaasffv

N

correspondlentes a Ios e]erC|C|os 2022 y 2021 es el 5|gmente T

s

‘, o \

_Euros .

2022

2021

i

L Comunicamones

‘| Suministros ‘
Publicidad y propaganda ‘

: Representauon y desplazamlento

Resto dé gastos :

|otros servicios de profeslonales |ndepend|entes

N

o AIqUIIeres de mmuebles e mstalacaones (Notas 10 y 24)

(442 205 40)
(95.959,00)

" (35.252,56) |

(3.500,04)

~ (33.999,96)
(249.676,38)
(1.058.385,07)

(86.172,00)"
(28.723,90) |
(3.500,04)
(34.288,76)
(137.583,48)
(1.076.932,85).

Total gastouenerales

(1.918.978,41)

(1.783.275,47)

A con‘tmuacion, se detallan las cuotas de arrendamiento minimas que la Sociédad tiene
contratadas con su arrendador, en base al contrato estipulado entre las partes, sin tener
en cuenta la repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por- IPC, ni el |mpuesto‘

sobre el valor afiadido:

(416 074 44); ‘

Arrendamientos operativos
_Cuotas minimas Euros
Menos de un afio 442.205,40
442.205,40

Informacmn sobre Ids aplazamléntos de pa‘gos‘ efectuados a proveedores.
Disposicién adlclonal tercera. Deber de mformacmn de la Ley 15/2010 de 5 de 3
Julio. ‘ ‘

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 Ia Soaedad no cuenta con importes sngmflcatlvos de
‘pagos pendlentes a acreedores que acumulen un aplazamiento supenor al plazo Iegal de.
,pago estableudo enla Ley 3/2004, del 29 de d|c1embre

Dias

| | 2022 P020 | o
PN Perfodo medio de pago'a proveedores DR 2139 18,65 .
Co e e [Ratio de, operaC|ones pagadas ... oo o 21,390 v 18,60 L
Lo RATI Ratio de operac|ones pendlentes de pago N .. 21,03 - 21,03
T I B D Lo o A e Importe L
L e e e o e e (Euros)
Total pagos realizados 2.868.711,63 2 312,469, 75‘? S
Total pagos pendlentes " 30.875,19 " 45 344 16" N “

“Los datos expuestos en el cuadro anterlor sobre pagos a proveedores hacen referenC|a a
. 'aquellos que por su naturaleza son acreedores comerC|aIes por deudas con sumlnlstradores‘
code blenes y servncnos o I ‘ ; ‘

Cer
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‘ Se entendera por “Perlodo med;o de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde Ia e
B entrega de |OS blenes 0, Ia preStaCIon de los’ serwcnos a cargo; deI proveedor Y., eI pago : SRR
RS -material de Ia operacnon ‘Dicho “Perlodo ‘medio de pago'a proveedores” se'calcula como, eI s
Lt cociente. formado en el numerador por el sumatorlo del ratio de operaciones pagadas por i R
.. " el importe total .de pagos reallzados Y el ratio de. operaciones pendientes de pago por el FERT ‘

" ‘|mporte total de pagos pendlentes Ys en eI denommador,,por el |mporte total de pagos C L
‘\‘reahzadosylos pagos pendlentes. S T o R LT

S EI ratlo de operacmnes pagadas se calcula como eI comente formado en el numerador por;;‘f' R
R el sumatono 'de‘los productos correspondlentes a los, |mportes pagados, por el nimero de.’ . o
L - 'dias‘de" pago \(dias naturales que hayan transcurrldo desde la fecha en que se inicie.el. = . "

computo del plazo hasta el pago materlal de Ia operac10n) y, en el denommador, el |mporteﬁ*
total de pagos reahzados . ‘ '

AS|m|smo eI ratlo de operauones pendlentes de pago corresponde aI comente formulado
‘en el numerador por el sumatorio de los productos correspondlentes a los’ |mportes b
: pendlentes de pago, por el nimero de dias pendiente de pago (diferencia entre los: dias
naturales transcurridos desde la fecha en la que se inicie el cbmputo del plazo hasta el dia
de cierre de las cuentas anuales) y, en el denomlnador, el importe total de pagosf

pendlentes

Para el célculo tanto del nimero de dias de pago como del nimero de dias pendientes de
‘pago, la sociedad comenzard a computar el plazo desde la fecha de recepcién de las
mercancias o prestacién de los servicios, o en su defecto, |a fecha de recepcion de la factura.

En cumplimiento de la obligacién de informar, establecida en la Ley 18/2022 de 29 de

septiembre de acuerdo con el apartado. 3. de la disposicion adicional, los datos .
correspondientes al ejercicio. 2022 de las facturas con perlodo de pago Infenor al maxnmo g
establecido en la normativa de mor05|dad son: '

Importe (Euros)
2022
Pagos a.menos de 60 dias ‘ I 2.843.542,72
% sobre el total de facturas - C '99,12% -
‘ ‘ NO.Facturas
2022 ‘
‘ |Pagos a menos de 60'dias -~ - KRR I AR 690 | ..
e '|% sobre el total de facturas Do ‘ L S '99,86% |

b) otra mformacton - R e e S ‘

R ,‘ Durante Ios e]erCICIOS 2022 Y 2021 los honorarlos relatlvos a Ios servicnos de. audltorla de —

o ‘ cuentas y a otros servicios prestados por el audltor defa Socnedad PrlcewaterhouseCoopers D
EEROR NN Audltores, 'S.L,. 0 por una: empresa vmculada al aud|tor por control propledad comun o A

W ‘ gestlon han s:do Ios S|gmentes, T TR TSI R

T - P R =TT R A

I f b Lo o [Te0e2 T T 2031
Servicios de Auditorfa -~ . | 39.200, o | 39.997,00
Otros servicios de verificacién Lo _ o 11.288,00 +.11.143,00 |
Total serwcios de Audltorla Y Relacmnados ‘ L. 50.488,00 . B 51.140,00 |

Servicio de Asesoramlento Fiscal -~ » ‘ ‘ Lo- o e
" |Otros Servicios . ‘ : . R ( .-
"|Total servicios de profeswnales Independlentes CoL o e R I
a Total Serwcms Profesionales IR ‘ " '50.488,00 | . '51.140,00 |°
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‘, T Informacwn de Norbolsa, Somedad de Valores, S. A., para el cumpllmlento del artlculov Y LT
AL 192 del' Real Decreto Legislativo 4/2015 de' 23 de octubre, por el que se aprueba eI EAETER)
B texto refundldo de la: Ley del Mercado de Valores (“Informe Anual de Empresas de L

L Serwcms de Inverswn") B A T A A

La presente mformaclon se ha preparado en cumphmnento de Io dispuesto en eI artlculo 192 o
‘del Real’ Decreto Legislativo 4/2015,de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido’.
de la Ley. deI Mercado de Valores, que transpone el articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del - .
g Parlamento Europeo y del Consejo'de 26 de junio de’ 2013 relativa al acceso a la actividad de - e
las entidades de credlto y a Ia superwsnon prudencual de Ias entldades de credlto y las empresas -
demversnon. L N A S

,

a) Denomlnac:on, naturaleza Yy ublcacwn geograﬂca de la actlwdad

Norbolsa Soaedad de Valores, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyo en B|Ibao eI 13 ‘
-de. julio de 1989. Su actividad esta sujeta.a lo establecido en el Real Decreto Leg|sIat|vo ‘
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de |
Valores, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas
de servicios de inversién y demas entidades que p‘resta‘n servicios de inversion y sus sucesivas
modificaciones, asi como en la normativa emanada de la Comlswn Nacional del Mercado de
Vanres (en adelante, la C.N,M.V.).

Tal y como se define en el programa de actividades de la Soaedad autorlzado porla C.N.M.V.,
a contmuaC|on se detallan los servicios de inversién que puede prestar esta sociedad:

1. La recepcién y transmision de érdenes de cllentes en reIaC|on con uno o mas mstrumentos
‘ flnanC|eros

2. La ‘ejecucién de dichas ordenes por cuenta de clientes.
3. La negociacién por cuenta propia.

4. La gestlon discrecional e individualizada de carteras de |nver5|on con arreglo a Ios mandatos ‘
confendos por los clientes ! I ‘

5.'La ‘co\l,ocaci‘ofn‘ de instrumentos financieros. .

[

6. EI \ase‘gurar‘nie‘nt‘o‘ de una emision o de'una colocacién de instrumentos financieros. .

‘;“‘«‘\",‘7 El asesoramlento en matena de |nver5|on.;_ SR “ T A

N v
i

Para eI desarrollo de Ios mas arrlba C|tados serV|C|os de |nver5|on, Ia Somedad podra reallzar
Ios serV|C|os authares prevnstos en la Ieg|sIaC|on V|gente Y, en espeC|aI Ios que 5|guen

[ B I\‘I

L 1.La custodla y admmlstraclon por cuenta de cllentes de Ios mstrumentos prevnstos en eI P .
T ! articulo'2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprUeba eI oo
texto refundldo de Ia Ley del Mercado de Vanres BT A . R co

V]

o . oo .
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SRRt SO EI asesoram|ento a empresas sobre estructura deI capltal estrategla mdustrlal y cuestlones s
SRR RO gaﬂnes ‘,i comov’el asesoramlento‘ y demas\ servIC|os en: reIacnon con fus;ones y‘_ A
e SIS adquts1cnones de empresas S N : o : , -

o e v ‘, o . ]:‘ [ e : , . ‘ s 5
G 3 Los serv|C|os reIaC|onados con Ias operacwnes de aseguramlento de em|S|ones o de*‘
L fcolocaC|on de mstrumentos flnanCIeros ‘ T T e

. Lo . i PN Lo PN PR N
N o . | . ¢ . [ :
3 oo .\, ) . i ¥ . ) ; ,

4. la elaboracmn de mformes de |nver5|ones y analusns flnanC|eros u otras formas de";
‘ ‘recomendaaon general relatuva a Ias operacmnes sobre Instrumentos ﬁnanaeros. : :

1
N .

5. Los serwcuos de mverslon y, en su caso, los' servncws auxnhares se prestaran sobre losu]

“ff‘, BT mstrumentos preVIstos en la normativa vigente: apllcable en cada-momento:y, en espeC|aI .
. ‘sobre los contenidos en el articulo 2.1, 2.2, 2.6 y 2.7 del Real Decreto Leglslatlvo 4/2015, - -\
‘ de 23 de octubre, por eI que se aprueba eI texto refundldo dela Ley del Mercado de Valores ‘

[
! '

La Somedad desarrolla toda su act|V|dad en Espana

b) Volumen de negoc:o

El volumen’ de negocio de Ia Sociedad, en eI eJerC|C|o 2022 ha ascendido a 5. 525 137, 43
euros. En este sentido, se ha consnderado como volumen de negocio el margen bruto, segun
aparece en la cuenta de pérdidas y ganancias publica de la Soqedad correspondlente al
eJeI‘CICIO 2022,

c) Nﬂmero de empleados a tiempo completo

Los 38 empleados con los .que cuenta la Sociedad al cierre del ejercicio 2022 Io son a tiempo |
completo ‘

d) Resultado bruto antes de lmpuestos

El resultado bruto antes de lmpuestos de la Socnedad correspondlente al eJerC|C|o 2022
asmende a 621.288,52 euros.

e ) Impuestos sobre el resultado

'El |mpuesto sobre el resultado de la SOC|edad correspondlente al eJerC|C|o 2022 asmende a-
un mgreso de 16 019,38 euros ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ RS

f) Subvenc:onesoayudas publlcas rec:bldas | 3 ‘ . e S -

En eI eJercho 2022 Ia Socnedad no ha reC|b|do subvenuones o ayudas publlcas

g) Rendlmlento de Ios actlvos S “ ‘.ij‘ AR o L

EI rendlmlento de los" actlvos de Ia Socnedad al C|erre del e_]erCICIO 2022 calculado como eI
cocjente entre su beneficio heto del e]eI‘CICIO 2022 y eI |mporte total de su actlvo al 31 de
d|C|embre de 2022 es del 1, 64 /o. ; ‘ :

\' i i I
' . . . ’
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NORBOLSA, SOCIEDAD DE VALORES s A T T

v

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022 S T

G A ,‘ 1 . . o . o [ . Vo . . R

RIS B Evolucuon de Ios mercados fmanaeros S U N T -

) I . (RS , .
! K

RO ,EI estalhdo de Ia guerra en Ucranla en febrero de 2022 d|o Iugar a una aceleraaon de Ia‘ L
) " inflacién centrada: sobre todo en las materlas prlmas y la energla “aumentos’ del nivel de"
endeudamiento; desajustes en las cadenas de ‘suministros por las tensiones geopolltlcas y Ios
obstéaculos a la movilidad global; 'y aumentos de la precariedad. Los bancos'centrales de todo‘ ‘
el mundo han actuado apllcando subidas de tipos oficiales con una gran rapidez e intensidad.
En este contexto, las economias y los mercados financieros. mundiales han vivido un afio muy .
comple_]o caracterizado por la progresiva desaceleracién econémica y las fuertes pérdidas en
las: valoraciones' de practicamente todos los activos de inversién. Las importantes caldas
reglstradas se suavizaron con la recuperacmn deI ultlmo trimestre del eJerC|c10.

,EI efectlvo negociado de renta varlable en 2022 en BME descendié un 4,2% respecto az202ly
la nueva financiacién a través del- mercado, en forma de aumentos de capltal y salidas a Bolsa
disminuyé como consecuencia de un contexto marcado por la desaceleracién econémicay las
subidas de los tipos de interés todos los plazos. Los datos de flujos totales de financiacién e *
inversién reflejan caidas superiores al 90% respecto a 2021 en los fIUJos canalizados a través
de salidas a mercado en las Bolsas norteamericanas y europeas, asi como descensos de mas
del 70% en lo referente a nuevos recursos captados por empresas ya cotizadas.

En la Bolsa espafiola, los nuevos flujos financiacion a través de OPSs y otras nuevas admisiones
alcanzaron los 557 millones de euros hasta noviembre“. Se han incorporado a las plataformas
de BME 13 nuevas compaiiias, de las cuales una lo ha hecho en la Bolsa (Opdenergy) y 11 en .
BME Growth. Asimismo, Atrys Health dio el salto desde BME Growthal mercado pr|nC|paI dela
Bolsa ;

De Ias 11 companlas incorporadas a BME Growth, 7 corresponden al segmento de empresas

en expansion y 4 de ellas son SOCIMIs. En conjunto, el mercado cierra el mes de noviembre

de 2022 con 131 compafiias 'y una capitalizacion de 19.639 millones de euros. El importe

- captado. por las empresas de este mercado a través de ampliaciones de capital ha reglstrado
' una reducmon hasta fmales de novuembre de 2022 deI 1,8%, hasta’ los 864 mIIIones de euros. .

Lo ‘Los mercados mundlales de deuda pubhca y corporatlva han VIVIdO uno de Ios peores anos de,‘
v %, su historia con fuertes caidas de precios y aumento de los tipos de interés debldo al acelerado i
endurecnmlento de las politicas monetarias de los bancos centrales para, Iuchar contra una .
L |hﬂaC|on desbocada'y pers:stente A pesar del dificil contexto, los, mercados espanoles de deuda’f‘,
L s han mantemdo su ‘actividad’ como_vehiculo de financiacion tanto al. sector: pubhco comoal.. .
! 'privado ‘con volimenes de emisiones superando Ios 350 000 mlllones de’ euros hasta{ 5
L novlembre ST e e T R D
" En eI mercado de deuda corporatlva eI volumen de deuda prlvada espanola emltlda y admltlda :
c.a cotlzaC|on en el Mercado. regulado entre enero y 'noviembre de 2022 alcanzo los, 108, 256 
- 'millones"de. euros, . con .un crecimiento de 3,2% frente al mismo perlodo del afio anterior. A
. diferencia de 2021 en el cual casi se dupllcaron las emisiones a mayor plazo durante el
*eJerCICIo 2022 las empresas concentraron sus emisiones. en el corto plazo. a la vista de la.:
'~|ncert|dumbre reinante a medio plazo y. ‘destacé el. crecimiento de las emus:ones de pagares
‘con casi 6. 737 millones de euros yun crec1m|ento del 89%. : : ‘ . ‘

'

Seo L A e . . . } } R
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B RO Desde Ia puesta en, marcha del” MARF hasta nowembre de 2022 ya son 134 9 de eIIas R S
AR Imternaaonales, las: empresas que han' acudldo a eI para fmancnarser El 'volumen’ de emlsmnes AN T

o Yy admlsmnes mcorporadas al ‘MARF, entre enero'y nowembre alcanzo Ios 12.519 millones de DR
o feuros cifra 'que:supone una pequefia reducmon del 3,5%. sobre el mismo perlodo del: afio
LR ; anterlor Ha destacado el aumento de las em|SIones de pagares acorto plazo. (+24 5%)., Hasta ‘ ’ Lo
Con dlclembre, 17 empresas acudlan por primera vez, al mercado MARF ‘para cubrir necesndades de ‘
DRI fmancuaclon a través de la: em|S|on de la Renta F|Ja Al cierre’ ‘del mes de nowembre el saldo K
Sl vivo de em15|ones era de 8,629 millones de euros, un 11, 6% menos que en la’ mlsma fecha

e del afio anterlor con'un eqUIIIbrlo entre emisiones de bonos vtvas por valorde 3. 969 millones.,
‘ de euros repartldos en 67 emisiones y 4. 660 m|IIones de euros en 305 tramos emltldos dentro
de los programas de pagares en V|gor. " ‘ : o g

y

2022 ha 5|do un eJerC|C|o dIfICIl para el sector por Ia dlsmlnuc10n de Ia |ntermed|aC|on y
operaciones de mercado primario como consecuencia de la volatilidad y los fuertes descensos ‘
en los precios de los activos. Las comisiones netas disminuyeron un 35% en el perlodo enero '
- septlembre La mejoria del ‘margen de intereses y el resultados’ de cartera propia“han |
mitigado el efecto de la disminucién de las comisiones generadas en Ia evquaon del resuItado

’ . delas Souedades de valores. ‘ | '

‘ 2. Evoluci6n de la Sociedad en el‘eie'rcicior

Norbolsa ha obtenido en 2022 un benef|C|o neto de 637.307,90€. El dlf'CII afio en Ios mercados
ha impedido el logro de los ingresos objetivo establecidos en eI Plan estratégico para el ejercicio
2022. La fuerte volatilidad de los mercados de activos de renta variable y renta fija con una
tendencia bajista.de los precios, ha lievado a una disminucién de los flujos de intermediacion
y de las operaciones de financiacion de las empresas a través de los mercados de capitales.

‘Los planes de accidn previstos en el plan estratégico se han lievado a cabo practicamente en
su totalidad en un afio muy intenso en el que los equipos han realizado un gran trabajo.

Por lineas de actividad, en intermediacién, Norbolsa ha incrementado su intermediacién en un
8,7%. El crecimiento se ha producido en la intermediacién institucional, especialmente en el
mercado americano. El negocio retail, que es el que presenta mayor margen decrecno un -
18, 55%

En Mercados Prlmar|os 2022 ha sido un afio muy dIfICIl en el que la volatilidad de los mercados

ha anulado o retrasado en el tiempo muchas operaciones los que ha llevado a una ‘reduccién

de las comisiones generadas en esta actividad. En renta variable, continla la sequna de salidas

a bolsa (solo una en 2022) y €n Renta f|Ja muchas em|S|ones de corporates no financieros y -

del sector publico se pospusneron debido a la situacién del mercado. En este dIflClI entorno

Norbolsa fue coordinador global en'la: Gnica em|5|on publlca realizada por el Goblerno Vasco y©oo

ampllo el numero de'programas de renta fija a corto plazo en‘los que ha acta como, entldad ‘ L

I coIocadora.IActualmente Norbolsa es entldad colocadora en 27 programas de pagares y asesor L C
,reglstrado en4 B ST e T U T

) ;
S ! \

St Custodla y Ilqwdacwn ha mantenIdo Un comportamlento resmente A pesar de Ias caIdas de o
R vanraCIon de Ios actlvos los deposntos a C|erre de 2022 son un 7, 6% superlores a Ios de 2021 ‘ ‘
En Gestlon de carteras Ios nuevos mandatos han permltldo un creamnento de Ias com|510nes

A de un 7% respecto a2021. Las carteras son-gestionadas, baJo crlterlos ESG y se han adaptado
R Ios procedim|entos a'las nuevas normatlvas publlcadas. ; , ‘ o

En Io reIatlvo a SerV|C|os Corporativos, ha sndo de5|gnado responsable de los contratos de

Ilqwdez de CAF y Arteche. Hemos actuado como banco agente en una ampllaC|on de capital,

dos reducciones de capital, dos programas de ‘recompra de acciones, dos dIV|dendos

‘ . opC|onaIes, dos programas de pagarés . i finalmente, en Ia gestlon deI endeudamlento del
TS Goblerno Vasco. ‘ o ‘ Sl ‘

v
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Los mgresos fmancneros han ﬁnallzado por encnma de Io esperado Esto se ha debldo a que eI Lo
y|eId de la’ cartera de mversnon supero Ias prevrsmnes y por eI |n|c10 de Ia remuneracuon de Ios~ ‘ (“ T

T Perspectlvas gara el afio 2023 T ; ‘}“V S ) N “ oo
Contlnuamos en un entorno de numerosas mcertudumbres destacando en espeual e| confllcto !
behco, Ia elevada |anaC|on everywhere y Ias contundentes polltncas monetarias restrlctlvas por“ ‘
parte de los bancos' 'centrales; Todos, estos factores aumentan la" probabllldad de’ una. - ‘
desaceleracwn y/o'recesién econémica en: Europa Yy EE.UU. en' el 2023/2024 En cualqmerf

Co " caso, la; re5|l|enC|a due se estd apreuando en los mercados Iaborales y sorprendentemente :

también’ en los consumldores de ambos lados del Atldntico (quizas por coletazos todawa del '

T . efecto salida de los conﬁnamnentos), contindia levantado muchas dudas en cuanto al timing, .
ritmo- e Inten5|dad de esta desaceleracion. Conslderamos que ‘el compromlso global haC|a Ia’[

tranS|C|on energetlca tamblen esta S|rV|endo de soporte a Ias economlas. :

En nuestro escenario central conflamos que EE. uu. conS|ga evntar Ia rece5|on a final de 2023 ‘ o
y se quede todo 'en un soft Iandlng Europa, con este invierno suave y la apertura de Chlna, :

ha logrado esquivar la p05|ble recesion que se esperaba para principios del 2023 y ahora estd

pendiente de lo que pase.en EE.UU. En cualquier caso, confiamos que la recesion, de ocurrir’

en una o en varias zonas, sera suave y menos duradera que anteriores crisis, gracias a la

fortaleza de los mercados laborales, .a la falta de burbujas significativas en ninguno de los

sectores econémicos (entidades financieras fuertes, endeudamiento de empresas por debajo

de sus medias histéricas, sin grandes distorsiones en mercados inmobiliarios.. ) vy al factor

anticiclico que puede jugar China en 2023 (espeualmente positivo para Europa). No hay que

olvidar tampoco el efecto Next Generation. ‘

Los principales riesgos para el 2023, a parte de una escalada del entorno bélico, son una
interrupcidén de la tendencia de desinflacidén que estamos viendo por nuevas tensiones en

" salarios, el encadenamiento de la recesién en EE.UU. con una recesién en Europa y nuevas
debilidades en el crecimiento chino, por. un mayor |mpacto del Covid o crisis mmoblhana,
perdlendo su baza anticiclica. Como. principal riesgo positivo estaria el escenario de: paz,
aunque cada vez lo vemos mas complicado. En cualquier caso, incluso en el escenario de paz,
estimamos un entorno deé precios energetlcos altos por mas tiempo, preocupandonos también
que los mayores crecimientos econdmicos post-guerra también pueden venit acompafiados de
Ia nece5|dad de n|veles de Ilegadas mas. altos en tipos de interés. ‘ ;

En cuanto a Bancos Centrales, estamos cerca deI nivel de Ilegada de la sublda de tipos de -

. interés,. pero en cualquier caso, la fortaleza de los mercados laborales y la: resustenaa de'la’

‘inflacion ‘a moderarse puede implicar clertas subidas adicionales a las que preveiamos en
o ~diciembre 2022 para eI 2023 Este es un factor qUe puede pesar en los mercados de renta
g varnabler S , Foo T co T 3

i - : i i . ‘n ' s .
i . / ; . S ‘ 0 . [ '
] . {

P Tras un buen ano 2022 en cuanto a resultados empresanales en Europa, con un creC|m|ento”~ E
Ll de BPAs deI 18% y.con tevisiones al alza de previsiories en un 12%, nos preocupan’las posibles * ' .
R B _revisiones ala baJa del consenso actual de crecimiento de BPAs' para 2023 (+2% para Europa) PR T
GO ‘En cualqu1er caso, por el momento los resultados tamblen se muestran. resilientes: Ios’, B

‘ resultados fin de’ ‘afig 2022 han vuelto a superar expectatlvas y las guias para 2023 han; en la:
A mayoria de los casos, relterado expectatlvas vs Ia preOCUpacIon sobre- un peor tono en estas
NS guuaSv N R L R IR L \

[ . i ‘ [ i . - . . i : o
i v ! . . : . . ' - i : fooee
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Desde flnales de octubre 2022, los mercados de renta varqable han sorprendIdo por su fortaleza . o =
“con ‘fuerte’ recuperaaon de, las’ perdldas de los prlmeros 9 mesés. En. enero y febrero’ 2023 esay} ‘ ’ Vi
fortaleza ha. contmuado con subldas deI 10% en Europa en lo que IIeVamos de afio, "L
RERTE encontrandose ya Ia ‘fenta, varlable mas aJustada en comparacnon con su. medla histérica.
e Ademas hay que consnderar que la renta variable ha deJado de ser, como en los altimos afios, "~ o 0
‘ eI unlco activo.con rentabllldad conla’ renta fija con. rentabilidades posltlvas y por tanto, siendo . " - e
© . ya'una alternativa, de inversién. Con todo ello, nos mostramos’ prudentes en’ la renta varlable o
dado las vanraC|ones con Ias que ya cotlza, rotando haCIa valores mas’ defenswos en estos‘ ‘

momentos. s \ , . v ‘ ‘ , Co

v

3 v
i .
I\

4 Hechos posterlore i S |

Con posterlorldad aI C|erre deI e;ercnc:o 2022 y hasta la formulacnon de Ias cuentas anuales no ‘
‘se han produmdo n|ngun hecho S|gmf|cat|vo no descrlto enlas notas de Ia memorla. ‘

v

5. Actlwdades de mvestlgacmn y desarrollo Yy evolucnoh QreVISIb|e

A Io Iargo de 2022 la SOC|edad ha contlnuado con eI redlseno tecnologlco funC|onaI de Ias
aplicaciones informéticas de la Sociedad con las que se prestan servicios de inversion. .

6. ‘Ogeraciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2022 no se han realizado opéraciones con acciones propias.

7. Uso de instrumentos financieros para la somedad cuando resuite relevante gara la
valoracion de sus activos, paswos. sntuacmn flnanglera y resultados ‘

| a) Objetivos y politicas de gestion del riesgo flnanC|ero dela. Sociedad, mclmda la poltt|ca
aplicada para cubrir cada tipo sighificativo de transaccwn prevista para la que se utilice la
contablhdad de cobertura:

" 'En consonancia con el tamafio, estructura y tipo de negouo desarrollado, el ConseJo de
Admlmstracwn ha adoptado una estructura de nesgos para la Sociedad.

Las di‘namicas‘ de las, act|v1dades financieras realizadas podrlan obligar a que,
coyunturalmente, se asuman. determmados riesgos por cuenta propia, por lo que el
Consejo de Administracidon ha adoptado una estructura general de riesgos asumibles, con

. la"adopcién de un sistema de limites funcionales y. de los procednmlentos de control y

- evaluacién continuada correspondlentes, S|empre en consonanqa con el tlpO de negoqo

Lo ytamanodelaentldad R e A ST

b ‘La exposmon de la. Soaedad aI rlesgo de PreC|o Credlto, L|qU|dez, FIu;o de CaJa. "

La Soqedad cuenta con, un Cuadro basnco de Control de Rlesgos. e o

\ oy [E I o [ . i

h

B Se han establemdo los controles de Ios S|gu1entes rlesgos.f AT
e Rlesgo de Mercado comprobando las posmones proplas de Ia Soc1edad o ‘
- Riesgo de Credlto comprobando Ios saldos ‘de’ cllentes (chentes part|culares e
- S lnstItUCIones por separado) ‘ oo '
N e - Rlesgo de Liquidez: comprobando Ios saldos deudores pendlentes de I|qU|dar ‘
v - Riesgo de Interés: comprobando Ia evolucmn de Ios ingresos financieros derlvados de
los activos de la Sociedad.
L=l Rlesgo operacmnal comprobando Ios errores de eJecucmn y I|qU|daC|on

EI responsable de Control de Rlesgos cuenta con un S|stema de |nformaC|on on Ime para Ias
comprobacnones ‘ . Loh
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TR FET SR "V~‘ : ‘yx\“x\‘ - 2022 2021 5 L
L Perlodo medio de pagoa proveedores I 21 39 o 18 65 Lo
. |Ratio de operauones 'pagadas ., 0 o e 21,390 [ 18,60“; T ,
. I Ratlo de operaaones pendlentes de pago e 002103 )0 - 21,03
: e v Importe” - SO
L LA ‘(EurOs) SR ‘
|Total pagos realizados . - | 2.868.711,63 | 2.312.469,75.| . . .
- |Total pagos pendientes. . - . ] "30.875,19 45.344,16 ' . - ’
En‘cUmpIimiento de la obligacion de ihformér establecida en la Ley 18/2022‘de 29 de
‘septlembre de acuerdo con el. apartado 3 'de 'la disposicién adicional, los datos
correspondientes al ejercicio 2022 de las facturas con periodo de pago inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad son:
Importe (Euros)
2022
Pagos a menos de 60 dias : : 2.843.542,72
% sobre el total de facturas ‘ R 99,12%
‘ ‘ N° Facturas
2022
Pagos a menos de 60 dias . ~ ‘ 690
% sobre el total de facturas 3 ‘ 99,86%
N ’ ) ) - ) ",\‘ ’ y( . ! 5 /"
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‘. FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO B ‘ o
Asimlsmo, Ios mlembros deI COI’]SG]O de AdmlnlstraC|on declaran ﬁrmados de su puno y Ietra todos
vy cada-uno de los. cntados documentos, ‘medijante la. suscripcién de los presentes folios de. papel‘ T
tlmbrado de serle N numeros 12656373 C aI 12656447 C y Ia hO_]a de flrmas 12656448 C ‘
o Bllbao, 22 de marzo de 2023 i EA ﬂ S i R " S o :
Presidenfe ‘ . ‘ ' Secretaria del ‘Cbnsejo No Consejera
Dofia Alicia Vivanco Gonzdlez B Dofia Ana Macho Ruiz ‘
'Don Fernando Irigoyen. Zuazola ~Don Ignacio Martin-Mufiio Saini
Don' Sabin Izagirre Urkiola ‘ f ‘ _D‘o“n Ba s Fransen
) }"D,on;‘Iker“Artea‘ga"ibeitiavPer'ea B ‘Don'I‘bqn‘U‘rgbiti Urigsté‘./ IR o
[ ! , \ iy \ : ‘\‘ !
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